SINGULAR

FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE
OPPORTUNITIES FUND XI

Estados Financieros al 31 de marzo de 2021 y por el periodo
comprendido entre el 21 de agosto al 31 de diciembre de 2020



SINGULAR

FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI

CONTENIDO

Estado de Situacidn Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

MUSS : Cifras expresadas en miles de délares

Las notas adjuntas nimeros 1 al 43 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Situacién Financiera
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Notas

Activo

Activo corriente:
Efectivo y efectivo equivalente 21
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados
en garantia
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar por operaciones

Total activo corriente

Activo no corriente:

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados
en garantia

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Propiedades de inversion

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Las notas adjuntas nimeros 1 al 43 forman parte integral de estos estados financieros.

31/03/2021 31/12/2020
MUS$ MUS$
3 -
5.057 2.387
5.060 2.387
5.060 2.387




Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente:

FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Nota 31/03/2021
MUSS

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneracion Sociedad Administradora 31
Otros documentos y cuentas por pagar 16

Ingresos anticipados
Otros pasivos

31/12/2020
MUS$

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados
Otros pasivos

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto
Aportes
Otras reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Dividendos provisorios

4.843

(35)
249

2.419

(35)

Total patrimonio neto

5.057

2.384

Total pasivo y patrimonio neto

5.060

2.387

Las notas adjuntas nimeros 1 al 43 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI

Estado de Resultados

por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2021

Nota 01/01/2021
31/03/2021

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes

Ingresos por dividendos

Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros

Resultado por venta de inmuebles

Ingreso por arriendo de bienes raices

Variaciones en valor razonable de propiedades de inversién

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion

Otros

TOTAL INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LA OPERACION

GASTOS

Depreciaciones

Remuneracion del Comité de Vigilancia 39
Comisién de administracion 31
Honorarios por custodia y administracion

Costos de transaccion

Otros gastos de operacion

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD/(PERDIDA) DE LA OPERACION
Costos financieros

UTILIDAD/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ajustes por Conversién

TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Las notas adjuntas nimeros 1 al 43 forman parte integral de estos estados financieros.

MUS$

252

(1)
()
(3)

249

249

249

249



FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2021

Otras Resultados Resultado Dividendos
Al 31 de marzo de 2021 Aportes Reservas acumulados ejercicio provisorios Total
MUSS MUSS MUS$ MUSS MUSS MUSS
Saldo Inicial al 1 de enero de 2021 2.419 - - (35) - 2.384
Distribucién de resultado ejercicio anterior - - (35) 35 - -
Subtotal 2.419 - (35) - - 2.384
Aportes del ejercicio 2.424 - - - - 2.424

Dividendos Provisorios - - - - - -
Rescates del ejercicio - - - - - -
Utilidad del ejercicio - - - 249 - 249
Otros resultados integrales - - - - - -

Saldo al 31 de marzo de 2021 4.843 - (35) 249 - 5.057

Las notas adjuntas nimeros 1 al 43 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de Flujo de Efectivo
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2021

Nota 01/01/2021

Flujos de efectivo procedente de actividades de la Operacién
Cobro de arrendamiento de bienes raices

Venta de inmuebles

Compra de activos Financieros

Venta de activos Financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajuste recibidos
Liquidacién de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos

Cobranza de cuentas y documentos por cobrar

Pago de cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de la operacion pagados

Otros ingresos de operacion percibidos

Flujos de efectivo Netos procedentes de actividades de Operacion

Flujos de Efectivo Procedentes de actividades de Inversion
Cobro de arrendamiento de bienes raices
Venta de inmuebles
Compra de activos financieros
Venta de activos financieros
Intereses, diferencias de cambio y reajuste recibidos
Liquidacién de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Pago de cuentas y documentos por pagar
Otros gastos de inversidon pagados
Otros ingresos de inversion percibidos

Flujos de efectivo Netos procedentes de actividades de Inversidén

Flujos de Efectivo Procedentes de actividades de Financiamiento
Obtencién de préstamos
Pago de préstamos
Otros pasivos financieros obtenidos
Pagos de otros pasivos financieros
Aportes
Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos
Otros

Flujos de efectivos Netos procedentes de actividades de Financiamiento
Efectos de las Variaciones sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Saldo Inicial Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Saldo Final Efectivo y Equivalentes al Efectivo 21

Las notas adjuntas nimeros 1 al 43 forman parte integral de estos estados financieros.

31/03/2021
MUS$

(2.418)

(2.421)
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FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Informacion general

El Fondo de Inversidn Singular Oaktree Opportunities Fund XI, en adelante (el “Fondo”), es
un Fondo de Inversiéon no Rescatable domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La
direccidn de su oficina registrada es Don Carlos N° 2939, Oficina 913 piso 9 comuna de Las
Condes, Chile. Con fecha 25 de julio de 2020 fue depositado el reglamento interno del fondo
en la Comision para el Mercado Financiero.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir, directa o indirectamente a través de
sociedades o fondos de inversién constituidos especialmente para tales efectos tanto en
Chile como en el extranjero, en el fondo de inversidén denominado ““Oaktree Opportunities
Fund XI Feeder (Cayman), L.P.” (en adelante el “Fondo Extranjero”), administrado o asesorado
por Oaktree Opportunities Fund GP, L.P o sus continuadores legales o sociedades
relacionadas. Adicionalmente, como objetivo principal, el Fondo podra también coinvertir en
los proyectos con el Fondo Extranjero, pudiendo para estos efectos constituir sociedades o
invertir en las sociedades ya existentes.

Se hace presente que el Fondo Extranjero es un fondo de inversidn extranjero cuyo objetivo
principal es invertir en el fondo de inversidn extranjero denominado Oaktree Opportunities
Fund XI, L.P.,, constituido en Delaware, Estados Unidos, que a su vez, tiene por objetivo
obtener retornos superiores ajustados por riesgo a través de la inversién en compafiias o
emisores en riesgo de insolvencia (distressed companies), asi como también mediante la
inversion en compariias o emisores, los cuales si bien no estan en riesgo de insolvencia, su
valor de mercado refleja una expectativa de mercado de insolvencia.

El fondo es administrado por la sociedad Singular Asset Management Administradora
General de Fondos S.A. El Fondo inicid sus operaciones con fecha 21 de agosto de 2020, fecha
en que se realiza la primera colocacion de cuotas.

El Fondo no tiene aportantes con control o influencia significativa.

El Fondo se rige por las disposiciones de la Ley N° 20.712 en cuanto a las disposiciones
aplicables a los Fondos de Inversidn, su Reglamento Interno y por las demas normas legales
y reglamentarias que le sean aplicables. El Fondo tendrd una duracién de 12 afos a contar
del inicio de operaciones del Fondo. Dicho plazo serd prorrogable sucesivamente por
periodos de 2 afios cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes. Esta Asamblea debera celebrarse a lo menos con 5 dias habiles de anticipacion
a la fecha del vencimiento del plazo de duracidn o de su prdrroga. En caso de acordarse la
prérroga del plazo de duracién del Fondo en los términos sefialados precedentemente, se
informara de ello directamente a los Aportantes a través de los medios establecidos para
tales efectos.

Los presentes Estados Financieros originalmente fueron aprobados y autorizados para su
emisién por el directorio de la Sociedad Administradora el dia 25 de mayo de 2021.



FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

(2) Resumen de criterios contables significativos

(2.1) Base de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros
se exponen a continuacion.

(a)

(b)

(c)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fondo de Inversidn Singular Oaktree Opportunities Fund
Xl han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) emitidos por International Accounting Standard Board (IASB) y
normas de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF).

Bases de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencién de costo histérico
con excepcion de:

Los instrumentos Financieros al valor razonable con cambios en resultados son
valorizados al valor razonable.

Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros de Fondo de Inversién Singular Oaktree
Opportunities Funds XI cubren lo siguiente:

Estados de Situacion Financiera al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020.
Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y Estados de
Flujos de Efectivo, fueron preparados por el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de marzo de 2021.



FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.1) Bases de preparacion (continuacion)

(d) Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion
obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados el 1 de enero de 2021

Pronunciamientos contables vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables modificados son de aplicacion obligatoria a partir
de los periodos iniciados el 1 de enero de 2021:

Modificaciones a las NIIF

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 (Modificaciones a la NIIF 16).

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitid la
modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que permite a los arrendatarios no evaluar si las reducciones
de alquiler, que son consecuencia directa de los efectos del COVID-19 y que cumplen con una serie de
condiciones, son modificaciones del arrendamiento.

Las modificaciones incluyen una solucidén practica opcional que simplifica la forma en la cual el
arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que son consecuencia directa del COVID-19. El
arrendatario que aplica la solucion practica no le es requerido evaluar si las reducciones de alquiler son
modificaciones del contrato de arrendamiento, y contabilizarlos junto con las demas consideraciones
establecidas en la guia. La contabilizacion resultante dependera de los detalles de la reduccién del
alquiler. Por ejemplo, si la reduccién es en forma de una reduccion Unica en el alquiler, entonces sera
contabilizado como un pago de arrendamiento variable y se reconocera en el estado de resultados.

La solucion practica puede ser adoptada solo para concesiones de alquiler como consecuencia directa
del COVID-19 y solo si se cumplen todas las siguientes condiciones:

o la contraprestacion revisada es sustancialmente igual o menor que la contraprestacion
original;

o cualquier reduccion en los pagos por arrendamiento se relaciona con pagos que
originalmente vencian en o antes del 30 de junio de 2021;y

. no se han hecho otros cambios significativos en los términos del arrendamiento.

El fondo no ha determinado el potencial impacto de la aplicacidn de esta modificacion.
(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.1) Bases de preparacion (continuacion)
(d) Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacidon

obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados el 01 de enero de 2021
(continuacidn)

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y
10



FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

NIIF 16)

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitid
modificaciones que complementan las emitidas en 2019 (Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia — Fase 1) y se enfocan en los efectos que pueden tener en la informacion
financiera, cuando se reemplaza una tasa de interés referencial por otra.

Las modificaciones de esta Fase 2, abordan los aspectos que puedan afectar la informacidn
financiera durante la reforma de una tasa de interés referencial, incluidos los efectos en los
cambios contractuales en los flujos de caja o en las relaciones de cobertura, que puedan
existir al reemplazar la tasa de interés referencial por una equivalente. Como parte de las
principales modificaciones, el Consejo considero las siguientes modificaciones en la NIIF 9
Instrumentos Financieros, NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, NIIF
7 Instrumentos Financieros: Revelaciones, NIIF 4 Contratos de Seguros y NIIF 16
Arrendamientos:

. cambios en la base para determinar flujos de caja contractuales relacionados con
activos financieros, pasivos financieros y pasivos por arrendamientos;

° contabilidad de coberturas; y

. revelaciones

El fondo no ha determinado el potencial impacto de la aplicacidn de esta modificacion.

11



(2.1)

FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

Bases de preparacion (continuacion)

(e)

Pronunciamientos contables emitidos aiin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2021, y no han sido aplicados en la preparacidn
de estos estados financieros. El Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables
que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Esta fecha incluye la exencién de las aseguradoras con
respecto a la aplicacion de la NIIF 9 para permitirles
implementar la NIIF 9 y la NIIF 17 al mismo tiempo. Se permite
adopcidn anticipada para entidades que aplican la NIIF 9y la
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato
(Modificaciones a la NIC 37)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022 a contratos existentes en la fecha de la aplicacién. Se
permite adopcidn anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcidn anticipada

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto
(Modificaciones a la NIC 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcidn anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcidn anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcidn anticipada.
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FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.1) Bases de preparacion (continuacion)
(e) Pronunciamientos contables emitidos atin no vigentes (continuacion)
NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos
a un valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacién y
medicién para todos los contratos de seguro. Estos requerimientos son disefiados para
generar una contabilizacion consistente y basada en principios.

En marzo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo)
decidié diferir la fecha de vigencia de la NIIF 17 para el 1 de enero de 2023, permitiéndose
la adopcion anticipada si se ha adoptado la NIIF 9 y la NIIF 15. El Consejo también decidié
extender la exencién temporal a la NIIF 9, otorgados a las aseguradoras que cumplen con los
criterios especificados, hasta el 1 de enero de 2023.

El fondo no ha determinado el potencial impacto de la aplicacidn de esta modificacion.

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato (Modificaciones a la NIC 37)

Con el objetivo de aclarar los tipos de costos que una compaiiia incluye como costos de
cumplimiento de un contrato al momento de evaluar si un contrato es oneroso, el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emiti6 en mayo de 2020 la
modificacion a la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes. Como
consecuencia de esta modificacidon las entidades que actualmente aplican el enfoque de
“costos incrementales”, se veran en la necesidad de reconocer provisiones mas grandes y
una mayor cantidad de contratos onerosos.

La modificaciéon aclara que los costos de cumplimiento de un contrato comprenden:

o los costos incrementales, por ejemplo: mano de obra directa y materiales; y

o una asignacion de otros costos directos, por ejemplo: la asignacion de un gasto de
depreciacién de un item de Propiedad, Planta y Equipos usado para el cumplimiento
de un contrato.

A la fecha de aplicacion inicial, el efecto acumulado de la aplicacién de esta modificacién a

la Norma es reconocido en los saldos iniciales como un ajuste a las utilidades retenidas o

cualquier otra partida en el patrimonio, segin corresponda.

El fondo no ha determinado el potencial impacto de la aplicacién de esta modificacidn.
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FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.1) Bases de preparacion (continuacion)
(e) Pronunciamientos contables emitidos atin no vigentes (continuacion)
Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Como parte del proceso de realizar cambios no urgentes pero necesarios a las Normas NIIF,
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitid las Mejoras
anuales a las Normas NIIF 2018-2020.

Las modificaciones incluyen:

. NIIF 1 Adopcidn inicial de las Normas Internaciones de Informacion Financiera: Esta
modificacion simplifica la adopcion inicial de una subsidiaria que adopta las NIIF en
una fecha posterior a la controladora, es decir si una subsidiaria adopta las Normas
NIIF en una fecha posterior a la controladora y aplica la NIIF 1.D16(a), entonces la
subsidiaria puede optar por medir los efectos acumulados por conversién para todas
las operaciones en el extranjero considerando los importes incluidos en los estados
financieros consolidados de la controladora, en funcién a la fecha de transicion de la
controladora a las Normas NIIF.

o NIIF 9 Instrumentos Financieros. La modificacién aclara que, para el propdsito de
realizar la “prueba del 10 por ciento” para dar de baja los pasivos financieros, al
determinar las comisiones pagadas netas de las comisiones cobradas, un prestatario
solo debe considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario y el
prestamista, incluyendo las comisiones pagadas o recibidas por el prestatario o
prestamista en nombre de un tercero.

o NIIF 16 Arrendamientos. La modificacidn elimina el ejemplo ilustrativo de pagos del
arrendador relacionado con mejoras al bien arrendado. Tal como esta redactado
actualmente, el ejemplo no es claro en cuanto a por qué dichos pagos no son un
incentivo de arrendamiento. La modificaciéon ayudara a eliminar la posibilidad de
confusiones en la identificacidon de incentivos por arrendamientos en transacciones
de agentes inmobiliarios.

o NIIF 41 Agricultura. La modificacidn elimina el requisito de excluir los flujos de caja
por impuestos al medir el valor razonable, alineando asi los requisitos de medicion de
valor razonable establecidos en la NIC 41 con los establecidos en la NIIF 13 Medicidn
del Valor Razonable.

El fondo no ha determinado el potencial impacto de la aplicacién de esta modificacion.
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FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.1) Bases de preparacion (continuacion)
(e) Pronunciamientos contables emitidos atin no vigentes (continuacion)
Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto (Modificaciones a la NIC 16)

Con el objetivo de proveer una guia en la contabilizacion de las ventas y costos que las
entidades pueden generar en el proceso de hacer que un item de Propiedad, Planta y
Equipos esté disponible para su uso, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(el Consejo) emitié en mayo de 2020 la modificacién a la NIC 16.

De acuerdo con estas modificaciones, el producto de la venta de los bienes obtenidos en el
proceso que un item de Propiedad, Planta y Equipo estd disponible para su uso, debera ser
reconocido en el estado de resultados junto con los costos de producir tales bienes. Debera
ser aplicada la NIC 2 Inventarios en la identificacién y medicion de estos bienes.

Las entidades tendran la necesidad de diferenciar entre:

. los costos asociados con la produccion y venta de los bienes y servicios antes de que
el item de Propiedad, Planta y Equipos esté en uso; y

o los costos asociados con la puesta en funcionamiento del item de Propiedad, Planta
y Equipos para su uso previsto.

El fondo no ha determinado el potencial impacto de la aplicacién de esta modificacion.

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificacion a la NIC 1)

Con el objetivo de fomentar la uniformidad de aplicacidn y aclarar los requisitos para
determinar si un pasivo es corriente o no corriente, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad ha modificado la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. Como
consecuencia de esta modificacidn, las entidades deben revisar sus contratos de préstamos
para determinar si su clasificacion cambiara. Las modificaciones incluyen lo siguiente:

o El derecho a aplazar la cancelacion debe estar fundamentado: la NIC 1 actual
establece que las entidades clasifican un pasivo como corriente cuando no tienen
un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. Como parte
de sus modificaciones, el IASB ha suprimido el requisito de que el derecho sea
incondicional y, en su lugar, sefiala que el derecho a aplazar la cancelacion debe estar
fundamentado y existir al final del ejercicio sobre el que se informa.
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FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.1) Bases de preparacion (continuacion)

(e) Pronunciamientos contables emitidos atlin no vigentes
Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificacion a la NIC 1)
(continuacion)

. La clasificacion de las lineas de crédito renovables puede cambiar: las entidades
clasifican un pasivo como no corriente si tienen derecho a aplazar su cancelacién
durante al menos doce meses a partir del final del ejercicio sobre el que se informa.
Ahora, el IASB ha aclarado que el derecho a aplazar existe Unicamente si la sociedad
cumple las condiciones especificadas en el acuerdo de préstamo al final del ejercicio
sobre el que se informa, incluso aunque el prestamista no verifique el cumplimiento
hasta una fecha posterior.

o Pasivos con caracteristicas de cancelacidon de patrimonio: en las modificaciones se
sefiala que la cancelacion de un pasivo incluye el traspaso de los instrumentos de
patrimonio propios de la entidad a la otra parte. La modificacion aclara la forma en
que las entidades clasifican un pasivo que incluye una opcién de conversién de la otra
parte, que podria reconocerse como patrimonio o como pasivo de forma separada
con respecto al componente de pasivo previsto en la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion.

La modificacidn es efectiva, de forma retroactiva, para los periodos anuales que comienzan
el, o después del, 1 de enero de 2023. Se permite su aplicaciéon anticipada. No obstante,
las sociedades consideraran incluir la informacion a revelar de conformidad con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores en sus siguientes
estados financieros anuales.

El fondo realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

El 11 de septiembre de 2014, se emitié esta modificacién que requiere que, al efectuarse
transferencias de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto, la totalidad de la
ganancia se reconozca cuando los activos transferidos retinan la definicion de “negocio” bajo
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La modificacién establece una fuerte presion en la
definicién de “negocio” para el reconocimiento en resultados. La modificacién también
introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para transacciones que consideran la
mantencion parcial en activos que no son negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacidn.

El fondo realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.
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FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.1) Bases de preparacion (continuacion)
(e) Pronunciamientos contables emitidos atiin no vigentes (continuacion)
Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitio
la Referencia al Marco Conceptual, que modifica la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La
modificacidon reemplaza la referencia realizada a una version antigua del Marco Conceptual
para los Reportes Financieros con una referencia a la Ultima version emitida en marzo 2018.
Adicionalmente, el Consejo incluyé una excepcidn a su requerimiento de que la entidad
hiciera referencia al Marco Conceptual para determinar qué constituye un activo o un
pasivo. Esta excepcion indica que, para algunos tipos de pasivos y pasivos contingentes, la
entidad que aplique NIIF 3 debe referirse a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes.

El fondo realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

(2.2) Conversion moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacién

Los inversionistas del Fondo proceden del mercado local y extranjero, siendo los
aportes de cuotas denominados en dolares. El Fondo tiene contemplado invertir en
instrumentos denominados en Délares y podrd mantener hasta el 100% de su activo
en dicha moneda. La Administracion considera el Délar como la moneda que
representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y
condiciones subyacentes. Toda la informacién presentada en Délares ha sido
redondeada a la unidad de mil mas cercana (MUSS).

Las paridades utilizadas corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile
el dia de la valorizacidn y que son publicadas al dia habil siguiente.

Moneda 31.03.2021 31.12.2020
usD 732,11 710,95

b) Transacciones y saldos

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra mantener Pesos chilenos para el pago de
aquellos gastos que se detallan en el respectivo Reglamento Interno.
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FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.3) Activos y pasivos financieros

Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en
resultados, ii) a valor razonable con efecto en Patrimonio v, iii) a costo amortizado. Esta
clasificacién depende de la intencidn con que se adquieren dichos activos. Los activos
financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracidn tiene la intencion de
percibir los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los
términos contractuales del instrumento. El Fondo evalla a cada fecha del Estado de
Situacion Financiera si existe evidencia objetiva de desvalorizacion o deterioro en el valor
de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta categoria.
El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:

- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y

- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 el Fondo ha clasificado todas sus
inversiones como a valor razonable con efecto en resultados.

(a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es
adquirido principalmente con el propdsito de su negociacidn o es parte de una cartera de
inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales
existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto a resultados. El Fondo
adoptod la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

(b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios
en resultados si esta clasificado como mantenido para negociacidn, es un derivado o es
designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos
financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés
efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda
extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas
también se reconoce en resultados.
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FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.3) Activos y pasivos financieros (continuacion)

(c) Medicion inicial

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la
transaccidn, la fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los
activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidon se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en
ellos en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y
se registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo
amortizado y otros pasivos. Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para
adquirir activos o pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros
conceptos vinculados a la operacién pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria “Activos
financieros o pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados” son
presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen. Los ingresos por dividendos procedentes de
activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se reconocen en estado de
resultados integrales dentro de; Ingresos por dividendos; cuando se establece el derecho del
Fondo a recibir su pago.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se reconoce en
el estado de resultados integrales dentro de Intereses y reajustes; en base al tipo de interés
efectivo.

(d) Baja
(i) Activos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccién en que la se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

(ii) Pasivos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fondo también da de baja en cuentas
un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestaciéon pagada (incluidos los activos que
no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.3) Activos y pasivos financieros (continuacion)

(e) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente
en el estado de situacion financiera su monto neto, cuando y sélo cuando el Fondo tiene el
derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intencion de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(f) Estimacidn del valor razonable

El Fondo mantiene una inversion en el Fondo extranjero “Oaktree Opportunities Fund Xl
Feeder (Cayman), L.P.”, constituido bajo la leyes de Islas Cayman, y opera Unicamente como
“Feeder Fund” en una estructura de “Master/Feeder Fund” e invierte todos sus activos en
“Oaktree Opportunities Fund XI Feeder (Cayman), L.P.” que también fue constituido en Islas
Cayman. En consideracidn a las caracteristicas de esta inversién y a la informacion disponible
a la fecha de los presentes Estados Financieros, la Administracion clasifica esta inversién en
nivel 3, y ha estimado que la mejor aproximacién al valor razonable corresponde a la
valorizacion informada por “Oaktree Capital Management, LP”, a través del “Account
Statement”; éste informe no auditado se emite regularmente 30 dias después de concluido
cada trimestre, por lo que la valorizacidn reportada en los Estados Financieros del Fondo
tiene un desfase de 3 meses respecto de “Oaktree Opportunities Fund XI Feeder (Cayman),
L.P” En consecuencia, la Administraciéon ha valorizado la inversiéon considerando el ultimo
“Account Statement” no auditado, correspondiente al 31 de diciembre de 2020, ajustado por
las transacciones ocurridas al 31 de marzo de 2021, tales como inversiones efectuadas,
distribuciones de capital, ganancias y otros eventos que puedan impactar el valor cuota del
Fondo.

Las técnicas de valoracidn empleadas incluyen el uso de transacciones entre partes
independientes comparables recientes, la referencia a otros instrumentos que son
sustancialmente similares, el andlisis de flujos de efectivo descontados, los modelos de
precios de opciones y otras técnicas de valoracién cominmente utilizadas por participantes
de mercado, que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y
dependen lo menos posible de los “inputs” de entidades especificas.

(g) Instrumentos Financieros a valor razonable

De acuerdo a lo mencionado en los parrafos anteriores, el Fondo registra sus instrumentos
financieros a su valor razonable. En particular, valoriza los instrumentos de deuda y acciones
en sociedades andnimas abiertas, de acuerdo con los siguientes criterios: Instrumentos de
deuda: Estos instrumentos se valorizan a mercado utilizando la tasa TIR aplicable para
descontar todos los flujos del instrumento respectivo, los cuales se valorizan diariamente a
mercado utilizando los servicios de un proveedor externo.
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Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.4) Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado
en el estado de situacion financiera cuando existe un derecho legal para compensar
los importes reconocidos y existe la intencidon de liquidar sobre una base neta, o
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(2.5) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

(2.6)

(i) Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores
vendidos y acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero adn no
saldados o entregados en la fecha del estado de situacion financiera,
respectivamente. Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés
efectivo, menos la provisidn por deterioro de valor para montos correspondientes a
cuentas por cobrar a intermediarios. Estas cuentas por cobrar se recuperan al
vencimiento los pagos del principal e intereses (SPPI). En relacién con el deterioro de
los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas,
en contraposicién con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El
modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento
crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

El Fondo aplicd un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias
esperadas a lo largo de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, como es requerido por NIIF 9.

Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Se establece una provisidon por deterioro del valor de montos correspondientes a
activos financieros a costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo
no sera capaz de recaudar todos los montos adeudados por el instrumento. Las
dificultades financieras significativas del emisor o deudor, la probabilidad de que el
mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacién financiera y el incumplimiento
en los pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto
adeudado ha sufrido deterioro del valor. Una vez que un activo financiero o un grupo
de activos financieros similares haya sido deteriorado, los ingresos financieros se
reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de efectivo
futuros con el fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original.

Al término del cierre de los estados financieros no se ha realizado provision por este
concepto.
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Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.7)

(2.8)

(2.9)

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones
de corto plazo de alta liquidez utilizados para administrar su caja con vencimientos
originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los
siguientes conceptos:

o Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes,
entendiendo por éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo
riesgo de cambios en su valor.

. Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas
por el Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como
de inversion o de financiamiento.

o Actividades de inversion: corresponden a la adquisicidn, enajenacion o
disposicién por otros medios, de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

o Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el
tamafio y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos que formen parte
de las actividades operacionales ni de inversion.

Aportes

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando
el método de interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo
y efectivo equivalente, titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos
financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su
pago.
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Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.10)

(2.11)

(2.12)

(2.13)

Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los
beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio, o la cantidad superior
que corresponda para efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en la clausula
“Beneficio Tributario” siguiente, pudiendo la Administradora distribuir libremente un
porcentaje superior. Para estos efectos, se considerard por “Beneficios Netos
Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la
suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente
percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

Tributacion

El Fondo estd domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun
impuesto sobre los ingresos, las utilidades o ganancias de capital generados por el
Fondo, ni otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho
contractual de vender o entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo
clasifica los activos en garantia en el estado de situacion financiero de manera
separada del resto de los activos, identificando su afectacion en garantia. Cuando la
contraparte no posee dicho derecho, sélo se revela la afectacidn del instrumento en
garantia en nota de los estados financieros.

Segmentos

El Fondo mantiene una linea uniforme de negocios por lo tanto no es necesario aplicar
segmentos

Cambios contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de marzo de 2021, no existen cambios contables en
relacién al periodo anterior.
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Politicas de inversion del fondo

Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el Fondo podra invertir sus recursos en
cuotas de participacidon emitidas por el Fondo Extranjero, independientemente como éstas
se denominen en el extranjero, y en los siguientes instrumentos para invertir indirectamente
en el Fondo Extranjero o coinvertir con éste:

(a)
(b)

(e)

Cuotas de fondos de inversién nacionales o extranjeros.

Acciones de entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada
como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente
con estados financieros dictaminados por empresas de auditoria externa de
reconocido prestigio.

Titulos de deuda, de emisores nacionales o internacionales, denominados en ddlares
de los Estados Unidos de América (en adelante “Ddlares”), cuyo vencimiento no sea
superior a 90 dias;

Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversion que inviertan sus recursos
principalmente en instrumentos de deuda con vencimientos no superiores a 90 dias;
y

Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones, denominados en
Délares, emitidos por bancos, o por instituciones financieras, o garantizados por
éstas.
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(5) Administracion de riesgos del Fondo

La gestidon de riesgos de Fondo de inversion Singular Oaktree Opportunities Fund XI se
encuentra amparado bajo la estructura de administracidn de Riesgos de Singular Asset
Management Administradora General de Fondos S.A., la cual se encuentra fundada bajo los
principios de independencia, integridad, excelencia y controles de estdndares de clase
mundial.

Los riesgos asociados a la administracion del Fondo se pueden clasificar en cuatro tipos,
Riesgos Financieros, Riesgo de Capital, Estimacion del Valor Razonable y Riesgos
Operacionales. A continuacion, se describen estos cuatro tipos de riesgo:

(a) Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros los cuales deben
ser administrados y monitoreados constantemente.

El fondo esta expuesto a tres tipos de riesgos financieros; riesgo de mercado, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez, los cuales se describen a continuacion.

(i) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado afecten
el valor de los instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. De acuerdo a la politica de
inversion del Fondo, el Fondo invierte principalmente en la sociedad Oaktree
Opportunities Fund GP. La valorizacion de esta inversidon no esta determinada por los
cambios en las tasas de interés. Adicionalmente, el fondo no mantiene instrumentos
en otras monedas que lo expongan a riesgos cambiarios.

Maxima exposicidn al riesgo de mercado

31/03/2021 31/12/2020
Moneda MUSS MUSS
Cuotas de fondos de inversién vy Dolar 5057 5 387
derechos preferentes
Total Délar 5.057 2.387

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 el fondo invierte segun lo
indicado en su reglamento interno y descrito en nota 4, sobre Politicas de inversion

del fondo.
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(5) Administracion de riesgos del Fondo (continuacidn)

(a)

Gestion de riesgo financiero (continuacién)

(ii) Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de
obligaciones suscritas con contrapartes, al momento de ejercer derechos
contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte del Fondo. Al
31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene inversiones
en instrumentos de deuda expuestos al riesgo de crédito, e invierte principalmente
en la sociedad Oaktree Opportunities Fund GP, en conformidad al Reglamento
Interno.

Madxima exposicion al riesgo de crédito

31/03/2021 31/12/2020
Moneda MUSS MUSS
Activos financieros a valor razonable Dolar 5.057 5387
con efecto en resultados
Cuentas y documentos por cobrar Délar - -

(iii) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde a la exposicion del Fondo a una potencial pérdida
como resultado de la imposibilidad de cumplir sus obligaciones cuando llega su
vencimiento. Los siguientes cuadros muestran la estructura de los activos y pasivos
del fondo a la fecha de cierre de los presentes estados financieros:

Liquidez esperada de los activos mantenidos:

Al 31 de marzo de 2021 De 0a 89 De 90 a De 180 a De 270 a De 360y Total
dias 179 dias 269 dias 359 dias mas dias

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuotas de fondos de inversion y
derechos preferentes 5.057 - - 5.057
Cuentas y documentos por cobrar
Efectivo y efectivo equivalente
Total

5.057 - - 5.057

% del total de activos financieros

99,9407% - - 99,9407%
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Administracion de riesgos del Fondo (continuacidn)

(5)
(a)

Gestion de riesgo financiero (continuacién)

(iii)

Riesgo de liguidez

Al 31 de diciembre de 2020 De 0a 89 De 90 a De 180 a De 270 a De 360y Total
dias 179 dias 269 dias 359 dias mas dias
MUSS$ MUSS MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$
Cuotas de fondos de inversion y
derechos preferentes 2.387 - - - - 2.387
Cuentas y documentos por cobrar
Efectivo y efectivo equivalente
Total
2.387 - - - - 2.387
% del total de activos financieros
100,0000% - - - - 100,0000%
Liquidez esperada de los pasivos mantenidos:
Al 31 de marzo de 2021 De0a 89 De 90 a De 180 a De 270 a De 360y Total
dias 179 dias 269 dias 359 dias mas dias
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas y documentos por
pagar por operaciones - - - - - -
Remuneraciones  sociedad
administradora
1 - - - - 1
Otros documentos y cuentas
por pagar
2 - - - - 2
Total
3 - - - - 3
% del total de pasivos
financieros 100,000% - - - - 100,0000%
Al 31 de diciembre de 2020 De0a 89 De90a De 180 a De 270 a De 360y Total
dias 179 dias 269 dias 359 dias mas dias
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$
Cuentas y documentos por
pagar por operaciones - - - - - -
Remuneraciones  sociedad
administradora
1 - - - - 1
Otros documentos y cuentas
por pagar
2 - - - - 2
Total
3 - - - - 3
% del total de pasivos
financieros 100,0000% - - - - 100,0000%
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Administracion de riesgos del Fondo (continuacidn)

(b)

(c)

Gestion de riesgo de capital

Con el objetivo de salvaguardar el correcto funcionamiento del fondo, se han definido
politicas relativas a aportes con el fin de controlar la liquidez y velar por una correcta
liquidacidn de activos poco liquidos. El fondo no tiene requerimientos externos de
capital, con excepcién de lo requerido en el articulo N° 5 de la Ley Unica de Fondos
(Ley 20.712), que establece que un fondo debe contar con un patrimonio no menor
al equivalente a UF 10.000 transcurrido un afo del depésito del reglamento interno
del fondo. A la fecha de emisidn de los estados financieros y durante todo el periodo
informado, el fondo ha cumplido con el requerimiento descrito, siendo este
monitoreado permanentemente.

Estimacion del valor razonable

La politica de valorizacidn de Singular Asset Management Administradora General de
Fondos S.A. establece que todas las inversiones se valorizaran a precios de mercado.
En el evento que no se cuente con un precio de mercado de una fuente de precios
generalmente reconocida, al menos de forma anual, se solicitard a un tercero
independiente a la administradora, que cuente con las competencias técnicas
necesarias, un informe de valorizacion técnica de dicho instrumento.
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(5) Administracion de riesgos del Fondo (continuacién)
(d) Riesgos operacionales

Los riesgos operacionales estdn asociados a la probabilidad de que ocurra un evento
interno operativo no deseado y que impacte significativamente en la valorizacién del
Fondo. El monitoreo de riesgos lo realiza el encargado de control Interno de la
empresa, lo que hace el encargado de operaciones es la aplicacion de controles
disefiados a efectos de atomizar la probabilidad de ocurrencia de materializacién de
eventos de riesgo.

(6) Juicios y estimaciones contables criticas

La politica de inversion del Fondo, determinada por su Reglamento Interno, establece que
las inversiones que realiza el Fondo seran sobre instrumentos financieros que tienen un
mercado activo, cuyo precio de mercado es representativo del valor que se presenta en los
estados financieros del Fondo, por lo que no se aplican estimaciones contables basadas en
técnicas de valoracién o modelos propios.

(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
(a) Activos

31/03/2021 31/12/2020
MUS$ MUS$

Titulos de renta variable:
Acciones de sociedades andnimas abiertas - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones - -
Cuotas de Fondos Mutuos - -
Cuotas de fondos de inversién y derechos preferentes 5.057 2.387
Certificados de depdsitos de valores - -
Titulos que representen productos - -
Otros titulos de renta variable - -

Titulos de deuda
Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones
financieras - -
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - -
Titulos de deuda de corto plazo registrados - -
Bonos registrados - -
Titulos de deuda de Securitizacién - -
Cartera de créditos y cobranza - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - -
Otros titulos de deuda - -

Total activos financieros a valor razonable con efectos
en resultados 5.057 2.387
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(7)

(b) Efecto en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos
financieros a valor razonable con efecto en resultados
(incluyendo los designados al inicio)

Resultados realizados

Resultados no realizados

Total (pérdidas) / ganancias
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos
financieros a valor razonable con efecto en resultados
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos
designados al inicio a valor razonable con efecto en
resultados

Total (pérdidas) / ganancias

(c) Composicion de la cartera

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuacion)

31/03/2021 31/12/2020
MUS$ MUS$

252

(32)

252

(32)

252

(32)

31/03/2021

Nacional
Titulos de renta variable: MUSS

Extranjero Total
MUS$ MUS$

% del total
de activos

Acciones de S.A. abiertas -

Derechos preferentes de suscripcion de -
acciones de S.A. abiertas

Cuotas de Fondos Mutuos -

Cuotas de fondos de inversion y derechos -
preferentes

99,9407%

Certificados de depositos de valores -

Titulos que representen productos -

Otros titulos de renta variable -

Subtotal -

5.057 5.057

99,9407%

Titulos de deuda:

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones -
financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados -

Bonos registrados -

Titulos emitidos o garantizados por el Estado o -
por Bancos Centrales

Otros titulos de deuda -

Subtotal -
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(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuacion)

(c) Composicion de la cartera (continuacion)

31/12/2020

Nacional Extranjero Total % del total
Titulos de renta variable: MUS$ MUSS MUS$ de activos
Acciones de S.A. abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de - - - -
acciones de S.A. abiertas
Cuotas de Fondos Mutuos - - - -
Cuotas de fondos de inversion y derechos - 2.387 2.387 100,0000%
preferentes
Certificados de depositos de valores - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Subtotal - 2.387 2.387 100,0000%

Titulos de deuda:
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones - - - -
financieras
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - -
Bonos registrados - - - -
Titulos emitidos o garantizados por el Estado o - - - -
por Bancos Centrales
Otros titulos de deuda - - - -
Subtotal - - - -

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume

como sigue:
Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados 31/03/2021
MUSS$

Saldo inicial 2.387
Intereses y reajustes -
Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable 252
Aportes de instrumentos -
Compras 2.418
Ventas -
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 5.057
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Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuacion)

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume

como sigue:

Saldo inicial
Intereses y reajustes

Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable

Aportes de instrumentos
Compras
Ventas

Saldo final al 31 de diciembre de 2020

31/12/2020
MUSS

(32)

2.419

2.387

La administracion ha determinado de acuerdo a los sistemas y métodos de valorizacién de
instrumentos la siguiente jerarquia de valor razonable para los instrumentos mantenidos en cartera.

Cartera de inversion al 31 de marzo de 2021

Nivel 1
MUS$

Nivel 2
MUSS

Nivel 3
MUS$

Total
MUSS

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

Cuotas de Fondos de inversidn y derechos preferentes

Cuotas de Fondos Mutuos

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito bancos e instituciones financieras

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Total activos

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Total pasivos
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Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuacion)

Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2020

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
MUS$ MUS$ MUS$

Total
MUS$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - -

Cuotas de Fondos de inversidn y derechos preferentes - -

Cuotas de Fondos Mutuos - -

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - -

Bonos de bancos e instituciones financieras - -

Letras de crédito bancos e instituciones financieras - -

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras - -

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales - -

Bonos emitidos por estados y bancos centrales - -

Otros titulos de deuda - -

Total activos - -

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados - -

Total pasivos - -

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados
activos, y por lo tanto clasificados dentro del Nivel 1, para las cuales el Fondo no realiza ajuste
sobre el precio de mercado cotizado. Los instrumentos financieros que se transan en
mercados que no son considerados activos pero son valorados sobre la base de precios de
mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa o fuentes alternativas de fijaciéon de
precios respaldadas datos observables de mercado estan clasificadas como de nivel 2, las
cuales generalmente estan basadas en informacién de mercado disponible. Para aquellos
activos financieros cuyos inputs no estan basados en datos de mercado observables y se
requiere ajustes o supuestos para determinar el valor son clasificadas como Nivel 3.

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de marzo de 2021y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee Activos Financieros
a Valor Razonable con Efecto en otros resultados integrales.

Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee activos financieros
a costo amortizado.

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene saldos en la
cuenta inversiones valorizadas por el método de la participacion.
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Propiedades de inversion

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene propiedades de
inversion.

Cuentas y documentos por cobrar y por pagar en operaciones

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene cuentas y
documentos por cobrar por operaciones ni tampoco cuentas y documentos por pagar por
operaciones.

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de marzo de 2021y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee pasivos financieros
a valor razonable con efecto en resultados.

Préstamos

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee préstamos.
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(15) Otros pasivos financieros

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee otros pasivos

financieros
(16) Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

a) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 el fondo no posee otros documentos
y cuentas por cobrar

b) Otros documentos y cuentas por pagar

La composicion de este rubro es la siguiente:

31/03/2021 31/12/2020
MUS$ MUS$
Servicios operativos fondo 2

Total 2

(17) Ingresos anticipados
Al 31 de marzo de 2021y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee ingresos anticipados.
(18) Otros activos y pasivos

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee otros activos y
pasivos.

(19) Intereses y reajustes
Al 31 de marzo de 2021 y 2020, el Fondo no presenta intereses y reajustes en sus resultados.
(20) Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee instrumentos
financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura.
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(21) Efectivo y efectivo equivalente

La composicidn de este rubro es la siguiente:
31/03/2021 31/12/2020
MUS$ MUSS

Efectivo en banco 3

Total 3

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, los saldos presentados en el Estado de
Situacion Financiera del efectivo y efectivo equivalente son los mismos que se presentan en
el Estado de Flujo de Efectivo.
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(22) Cuotas emitidas
El valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de marzo de 2021 tienen un valor
de USS$ 103,1313 para la Serie A y USS$ 103,6870 para la Serie I. Al 31 de diciembre de 2020,
el valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo tienen un valor de US$ 98,2845 para la

Serie Ay USS$ 98,5974 para la Serie I.

(a) Al 31 de marzo de 2021:

Serie A
Autorizadas para
Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
14 de enero de 2021 - - 648 648

Totales - - 648 648

Los movimientos de cuotas del fondo son los siguientes:

Serie A

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al inicio - 635 635 635
Emisiones del ejercicio - 648 648 648

Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -

Saldo al cierre - 1.283 1.283 1.283
Serie |
Autorizadas para
Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
14 de enero de 2021 - - 19.876 19.876
15 de enero de 2021 - - 4.067 4.067
Totales - - 23.943 23.943

Los movimientos de cuotas del fondo son los siguientes:

Serie |

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al inicio - 23.550 23.550 23.550
Emisiones del ejercicio - 23.943 23.943 23.943

Transferencias - - - -
Disminuciones - - - _

Saldo al cierre - 47.493 47.493 47.493
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(22) Cuotas emitidas (continuacion)

(b) Al 31 de diciembre de 2020:

Serie A
Autorizadas para
Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
21 de agosto de 2020 - - 635 635

Totales - - 635 635

Los movimientos de cuotas del fondo son los siguientes:

Serie A
Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - - - -
Emisiones del ejercicio - 635 635 635
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -

Saldo al cierre - 635 635 635
Serie |
Autorizadas para
Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
3 de enero de 2020 - - 23.550 23.550
Totales - - 23.550 23.550

Los movimientos de cuotas del fondo son los siguientes:

Serie |
Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - - - -
Emisiones del ejercicio - 23.550 23.550 23.550
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - _

Saldo al cierre - 23.550 23.550 23.550
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(22) Cuotas emitidas (continuacion)

A continuacidn se presenta el Registro de los principales 12 aportantes al 31 de marzo de
2021 para la Serie | del fondo, la cual es la mas representativa:

Nombre Aportante RUT Cuotas %
Propiedad

Empresas Penta SpA 87.107.000-8 10.084 21,23%
Inversiones Licancabur Spa 76.388.626-3 8.067 16,99%
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa 96.489.000-5 7.462 15,71%
Compaiiia de Seguros Confuturo S.A. 96.571.890-7 6.050 12,74%
Inversiones La Hermandad S.A. 76.170.159-2 3.025 6,37%
Mutual de seguridad C.CH.C. 70.285.100-9 3.025 6,37%
Inversiones Alabama Ltda. 76.363.269-5 2.017 4,25%
Inversiones Los Cactus SpA 76.392.862-4 2.017 4,25%
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 84.177.300-4 1.410 2,97%
Inversiones Philtra S.A. 82.975.400-2 1.008 2,12%
BCI Corredor de bolsa S.A. 96.519.800-8 604 1,27%
Valores Security Corredores de Bolsa 96.515.580-5 504 1,06%
Total 45.273 95,33%
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(23) Reparto de beneficios a los aportantes

El Fondo distribuird anualmente como dividendo a lo menos el 30% de los “Beneficios Netos
Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio, o la cantidad superior que corresponda para
efectos de dar cumplimiento al Beneficio Tributario establecido en el articulo 82° N° 1, letra
B numeral iii) de la Ley, pudiendo la Administradora o la Asamblea Ordinaria de Aportantes
acordar distribuir libremente un porcentaje superior. Para estos efectos, se considerara por
Beneficios Netos Percibidos por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de
restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente
percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo. No se
contempla el pago de dividendos en cuotas liberadas del Fondo.

Los repartos de dividendos antes referidos deberan efectuarse dentro de los 180 dias
siguientes al cierre del respectivo cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido
dividendos provisorios con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el
presente Reglamento Interno.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los
resultados del ejercicio correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios excedan
el monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos
provisorios pagados en exceso deberan ser imputados a beneficios netos percibidos de
ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicidn
de Beneficios Netos Percibidos. Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora
informara, mediante los medios establecidos en el presente Reglamento Interno, el reparto
de dividendos correspondiente sea éste provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o
modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacidn a la fecha de pago.

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el fondo no ha repartido dividendos.

40



(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Rentabilidad del Fondo

Serie A
Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal 4,9314% No Aplica No Aplica
Serie |
Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal 5,1620% No Aplica No Aplica

La rentabilidad nominal es en base a la variacion de los valores cuotas para los periodos
respectivos, considerando el valor cuota de emisién de cada serie por USS$ 100, del dia 21 de
agosto de 2020.

Valor econémico de la cuota

De acuerdo a la naturaleza de las inversiones del fondo, no aplica la determinacidn de valor
econdmico de la cuota.

Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversion

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el fondo no mantiene inversidn
acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion.

Excesos de inversion

Durante el periodo al 31 de marzo de 2021y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no registré
excesos de inversion respecto de los limites establecidos en la Ley N°20.712 y/o en el
Reglamento Interno del Fondo.

Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene gravamenes o
prohibiciones.

Otras garantias

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee otras garantias.
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Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

A continuacidn, se detalla la custodia de valores al 31 de marzo de 2021y al 31 de diciembre de 2020:

Al 31 de marzo de 2021

Custodia nacional

Custodia Extranjera

% sobre total
Inversiones en

ENTIDADES instrumentos % sobre total Inversiones en | % sobre total
Monto emitidos por % sobre total Monto instrumentos emitidos por activo del
Custodiado emisores nacionales | activo del Fondo | Custodiado emisores extranjeros Fondo
MUS$ MUs$
Empresas de Depdsito de Valores-Custodia i R J | i N
Encargada por Sociedad Administradora
Empresas de Depési'Fo de Valores—(.Zustodia ] 1 1 5.0571 100,0000% 100,0000%
Encargada por Entidades Bancarias
Otras Entidades E E - E | -
Totales L - g 5.057 100,0000%  100,0000%-
Al 31 de diciembre de 2020 Custodia nacional Custodia Extranjera
% sobre total
Inversiones en
ENTIDADES instrumentos % sobre total Inversiones en | % sobre total
Monto emitidos por % sobre total Monto instrumentos emitidos por activo del
Custodiado emisores nacionales | activo del Fondo | Custodiado emisores extranjeros Fondo
MUS$ MUs$
Empresas de Depdsito de Valores-Custodia N R i | i N
Encargada por Sociedad Administradora
£ Dendsi . -
mpresas de ep05|Fo de Valores Fustodla ] 1 1 53871 100,0000% 100,0000%
Encargada por Entidades Bancarias
Otras Entidades E E E g E .
g - g 2.387 100,0000%  100,0000%-

Totales
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Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o
ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el articulo 100 de la ley de Mercado de Valores.

(a)

Remuneracion de administracion fija anual:

Serie Remuneracién

Fija Anual % Variable
A Hasta un 1,00% IVA incluido No aplica
I Hasta un 0,10% IVA incluido No aplica
E Hasta un 0,25% exenta de IVA No aplica
(0] Hasta un 0,10% exenta de IVA No aplica

La Administradora percibira por la administraciéon del Fondo la remuneracién fija anual que para cada
serie se indica, calculada sobre el patrimonio de cada Serie del Fondo. Esta remuneracion incluye el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente de conformidad con la ley y con excepcidn de la Serie
Iy E que son exentas de dicho impuesto. Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335
emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, hoy la Comisién, con fecha 10 de marzo de 2006,
o el que lo modifique o reemplace, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de depésito
del presente Reglamento Interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes
sefialada, la remuneracidén a que se refiere la presente seccion se actualizara segun la variacidon que
experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo que se indica en el Anexo A del presente
Reglamento Interno, a contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificacién respectiva. La
remuneracion fija se pagara semestralmente del Fondo dentro de los primeros cinco dias habiles del
trimestre siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la remuneracién que se deduce. Sin
perjuicio de lo anterior, el monto de la remuneracidn se provisionard diariamente. Sin perjuicio de lo
anterior, se deja constancia que la Administradora o una o mas sociedades relacionadas a ésta
conforme al articulo 100 de la Ley N°18.045, tendran derecho a percibir por su gestidn en la colocacion
de cuotas del Fondo Extranjero, comisiones de colocacion (“placement fee”) a ser pagadas por el Fondo
Extranjero, o quien lo suceda o reemplace o quién éste designe. Dichas comisiones de colocacion se
determinaran en base a los aportes comprometidos a invertir en el Fondo Extranjero. Se sefiala
expresamente que las comisiones de colocacion antes sefialadas no constituyen bajo ningin concepto
gastos o comisiones adicionales para el Fondo por su inversién en el Fondo Extranjero.

31/03/2021  31/12/2020
MUSS$ MUS$

Remuneracién por pagar a Sociedad Administradora 1 1
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(31) Partes relacionadas (continuacion)

01/01/2021  01/01/2020
31/03/2021 31/03/2020

MUS$ MUSS
Gasto remuneracién Sociedad Administradora 1 -

Total 1 -

(b)  Tenencia de cuotas por la administradora:
La Administradora no mantiene cuotas del Fondo al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020.
(c) Transacciones con personas relacionadas:

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, las personas relacionadas al fondo no mantienen
cuotas en calidad de aportantes del mismo.

(32) Garantia constituida por la Sociedad Administradora del Fondo

La garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo, en cumplimiento de las
disposiciones legales, se presentan a continuacion:

Al 31 de marzo de 2021

Naturaleza Emisor Repre.sgnt_ante de los Monto UF Vigencia Vencimiento
Beneficiarios Desde

Pdliza de Seguro

Nro. 1-23-018175 Aseguradora Porvenir Banco de Chile 10.000 05-01-2021 05-01-2022

Al 31 de diciembre de 2020

Naturaleza Emisor Repre:sejnt_ante de los Monto UF Vigencia Vencimiento
Beneficiarios Desde

Péliza de Seguro

Nro. 1-23-016312 Aseguradora Porvenir Banco de Chile 10.000 24-07-2020 10-01-2021

(33) Resultado en venta de instrumentos financieros

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 el Fondo no presenta resultado en venta de
instrumentos financieros.

(34) Ingresos por dividendos

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no presenta resultados por dividendos.
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Otros gastos de operacion

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el fondo no presenta otros gastos de operacién.

Informacion estadistica

La informacidn estadistica del Fondo se detalla a continuacion:

(a)

(b)

Al 31 de marzo de 2021

Serie A

Emision Vigente
31/01/2021
28/02/2021
31/03/2021

Serie |

Emision Vigente
31/01/2021
28/02/2021
31/03/2021

Al 31 de diciembre de 2020

Serie A

Emision Vigente
31/08/2020
30/09/2020
31/10/2020
30/11/2020
31/12/2020

Serie |

Emision Vigente
31/08/2020
30/09/2020
31/10/2020
30/11/2020
31/12/2020

Valor
libro cuota
uss
98,1988
103,2312
103,1313

Valor

libro cuota

uss$
98,5844
103,7082
103,6870

Valor
libro cuota

uss$
99,9769
99,8776
99,7751
98,3756
98,2845

Valor

libro cuota

uss$
99,9941
99,9687
99,9425
98,6134
98,5974

45

Valor
Mercado cuota
uss
98,1988
103,2312
103,1313

Valor
Mercado cuota
uss$

98,5844

103,7082

103,6870

Valor
Mercado cuota

uss
99,9769
99,8776
99,7751
98,3756
98,2845

Valor
Mercado cuota
uss

99,9941

99,9687

99,9425

98,6134

98,5974

Patrimonio
MUSS
126
132
132

Patrimonio
MUS$
4.682
4.925
4,924

Patrimonio
MUSS
63
63
63
62
62

Patrimonio
MUS$
2.355
2.354
2.354
2.322
2.322

Aportantes
No

w w w

Aportantes
N°
24
23
22

Aportantes
NO

w wwww

Aportantes
N°
22
20
19
18
17
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(37) Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de marzo de 2021y al 31 de diciembre de 2020, el fondo no mantiene inversiones en filiales o coligadas.
(38) Otros ingresos

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, no existen otros ingresos.
(39) Remuneracion del Comité de Vigilancia

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, no existe remuneracidén por concepto de Comité de
Vigilancia.

(40) Sanciones

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Administradora, sus directores y
administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.
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Hechos relevantes

Para el periodo entre el al 31 de marzo de 2021, se informan los siguientes hechos relevantes:

Por instrumento privado de fecha 05 de enero de 2021, SINGULAR ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. designd a Banco de Chile como representante de los
beneficiarios de las garantias constituidas de acuerdo a los establecido en los articulos 12, 13 Y 14
de la ley 20.712.

La garantia constituida para el fondo de terceros administrado por SINGULAR ASSET
MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A,, es la siguiente:

FI SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI N° 01-23-018175 por la suma de UF 10.000 (diez
mil unidades de fomento) emitido por Aseguradora Porvenir S.A., con fecha 05 de enero de 2021y
con vencimiento al 05 de enero de 2022.

En marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS), definié como pandemia el brote de
la nueva cepa de coronavirus (Covid-19). Conforme a lo anterior, el Gobierno de Chile con fecha 18
de marzo de 2020 decretd Estado de Excepcidn Constitucional de Catastrofe por Calamidad Publica
en todo el territorio nacional, adoptando diversas medidas sanitarias, para salvaguardar el
bienestar de la poblacién. De acuerdo al Plan de Continuidad Operacional aprobado por la Sociedad
Administradora del Fondo, con fecha 23 de marzo 2020 se ha determinado restringir la atencion
de publico en las oficinas, con el objeto de contribuir al distanciamiento social necesario para evitar
la propagacion del Covid-19. El segundo trimestre, el Fondo tuvo una valorizacion marginalmente
negativa que se compensa con el dividendo entregado, debido al golpe que tuvo en los mercados
de bienes raices en Estados Unidos la Pandemia COVID-19.

Sin embargo, y luego de la rapida y efectiva accién de los bancos centrales, disminucién de la
incertidumbre mundial, avances en el proceso de vacunas, entre otros factores, en los meses
siguientes se revirtieron completamente las pérdidas quedando el Fondo incluso con un valor cuota
superior al del inicio de la crisis.

Por ultimo y dado el contexto actual, en el que se mantienen restricciones que afectan a diversos
sectores econdmicos y la incertidumbre que aln se mantiene en relacién a la reactivacién de la
economia, la Administracién del Fondo permanente se encuentra evaluando los efectos del
entorno econdémico.

Al 31 de marzo de 2021, no existen otros hechos relevantes que informar.
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(42) Hechos posteriores
Para el periodo entre el 1 de abril de 2021 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no existen
otros hechos posteriores que informar.

(43) Informacion por segmento

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no gestiona sus actividades por segmentos de
negocios.
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Estado Complementario a los Estados Financieros

Anexo A) Resumen de la cartera de inversiones

Descripcion

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas
abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversidn y derechos preferentes

Certificados de depdsito de valores (CDV)

Titulos que representan productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Carteras de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales

Bonos registrados

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversidn privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

Totales
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Invertido
sobre activo
Monto invertido del Fondo
Nacional Extranjero
MUS$ MUS$ %
- 5.057 99,9407%
- 5.057 99,9407%




Anexo B)

FONDO DE INVERSION SINGULAR OAKTREE OPPORTUNITIES FUND XI

Estado complementario a los estados financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Enajenacion de acciones de sociedades andnimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacién de cuotas de fondos mutuos
Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores
Dividendos percibidos
Enajenacidn de titulos de deuda
Intereses percibidos en titulos de deuda
Enajenacion de bienes raices
Arriendo de bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones
Otros

Pérdida no realizada de inversiones

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas
Valorizaciéon de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos
Valorizacion de certificados de Depdsitos de Valores
Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Otras inversiones y operaciones

Utilidad no realizada de inversiones
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos
Valorizacion de certificados de Depdsitos de Valores
Dividendos devengados
Valorizacién de titulos de deuda
Intereses devengados de titulos de deuda
Otras inversiones y operaciones

Gastos del ejercicio

Ajustes por conversidn (pasivos en Pesos Chilenos)
Comision de administradora

Remuneracion comité de vigilancia

Otros gastos

Gastos operacionales de cargo del fondo

Diferencias de cambio

Resultado neto del ejercicio
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Estado de resultados devengados y realizados

31/03/2021
MUS$

31/03/2020
MUS$

(3)

(1)

(2)
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Estado complementario a los estados financieros
Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Anexo C) Estado de utilidad para la distribucion de dividendos

Beneficio neto percibido en el ejercicio
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Pérdida no realizada de inversiones
Gastos del ejercicio (menos)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)

Dividendos provisorios (menos)

Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)
Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas)
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas)

Monto susceptible de distribuir

51

31/03/2021 31/03/2020
MUSS$ MUSS$

(3)

(3)

(3)




