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Estados de Situacién Financiera
al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Notas

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Otros activos
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Propiedades de Inversion
Otros activos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas nimeros 1 al 43 forman parte integral de estos estados financieros.
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PASIVO
PASIVO CORRIENTE

FONDO DE INVERSION SINGULAR RESIDENTIAL MBS |

Estados de Situacidn Financiera

al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Notas 31/03/2022
M$

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados -

Préstamos
Otros Pasivos Financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones 12 1.448

Remuneraciones sociedad administradora 31 9.827

Otros documentos y cuentas por pagar 16 14.179

Ingresos anticipados

Otros pasivos

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos

Otros Pasivos Financieros

25.454

Cuentas y documentos por pagar por operaciones -

Otros documentos y cuentas por pagar -

Ingresos anticipados
Otros pasivos

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -

PATRIMONIO NETO
Aportes
Otras Reservas
Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio
Dividendos provisorios
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO

11.418.925
940.743
377.305

(277.928)

12.459.045

12.484.499

31/12/2021
Mm$

948
9.588
6.367

16.903

11.418.925

940.743

(197.908)
12.161.760
12.178.663
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Estado de Resultados
Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y entre el 25 de enero y el 31 de
marzo de 2021

Notas 31/03/2022 31/03/2021
Mms ms$

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes 8 423.375 106.637
Ingresos por dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor - -
razonable con efecto en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros - -
Resultado por venta de inmuebles - -
Ingreso por arriendo de bienes raices - -
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion - -
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Otros - -
TOTAL INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LA OPERACION 423.375 106.637
GASTOS
Depreciaciones - -
Remuneracion del Comité de Vigilancia - -
Comision de administracion 31 (28.277) (13.005)
Honorarios por custodia y administracién (17.793) (3.638)
Costos de transaccion - -

Otros gastos de operacién - -

TOTAL GASTOS DE OPERACION (46.070) (16.643)
UTILIDAD/(PERDIDA) DE LA OPERACION 377.305 89.994
Costos financieros - -
UTILIDAD/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 377.305 89.994
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 377.305 89.994

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Cobertura de Flujo de Caja - -
Ajustes por Conversién - -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Otros Ajustes al Patrimonio Neto - -
TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 377.305 89.994

Las notas adjuntas nimeros 1 al 43 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO DE INVERSION SINGULAR RESIDENTIAL MBS |

Estado de Resultados
Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y entre el 25 de enero y el 31 de marzo de 2021

31 de marzo de 2022

Saldo inicio

Cambios contables
SUBTOTAL

Aportes

Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos
Resultados integrales del
ejercicio

Otros resultados integrales
Otros movimientos
TOTALES

31 de marzo de 2021

Saldo inicio

Cambios contables
SUBTOTAL

Aportes

Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos
Resultados integrales del
ejercicio

Otros resultados integrales
Otros movimientos
TOTALES

Aportes MS

11.418.925

11.418.925

11.418.925

Aportes MS$

10.225.947

10.225.947

Cobertura de
Flujo de Caja

M$

Cobertura de
Flujo de Caja
M$

Conversion M$

Conversién M$

Inversiones
valorizadas por
el método de la
participacién
M$

Inversiones
valorizadas por
el método de la

participacién
M$

Otras M$

Otras M$

Las notas adjuntas nimeros 1 al 43 forman parte integral de estos estados financieros.

TOTAL OTRAS
RESERVAS M$

TOTAL OTRAS
RESERVAS M$

Resultados
Acumulados M$

940.743
940.743

940.743

Resultados
Acumulados M$

Resultado del
Ejercicio M$

940.743
(940.743)

377.305

377.305

Resultado del
Ejercicio M$

Dividendos
Provisorios M$

(197.908)

(197.908)

(80.020)

(277.928)

Dividendos
Provisorios M$

TOTAL M$

12.161.760

12.161.760
(80.020)
377.305

12.459.045

TOTAL M$

10.225.947

89.994

10.315.941
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Estado de Flujo de Efectivo
Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y entre el 25 de enero y el 31 de
marzo de 2021

Notas 31/03/2022 31/03/2021
m$ m$

FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros - (9.462.948)
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 136.221 19.368
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar 54.366 9.556
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de operacidn pagados (38.019) (5.889)
Otros ingresos de operacion percibidos - 317
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 152.568 (9.439.596)
FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de inversion pagados - -
Otros ingresos de inversion percibidos - -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION - -
FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obtencién de préstamos - -
Pago de préstamos - -
Otros pasivos financieros obtenidos - -
Pagos de otros pasivos financieros - -
Aportes - 10.225.947
Repartos de patrimonio - -
Repartos de dividendos (80.020) -
Otros - -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (80.020) 10.225.947
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 72.548 786.351
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 28.169 -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 21 100.717 786.351

Las notas adjuntas nimeros 1 al 43 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION SINGULAR RESIDENTIAL MBS |
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Informacion general

El Fondo de Inversidn Singular Residential MBS I, en adelante (el “Fondo”), es un Fondo de
Inversion No Rescatable domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su
oficina registrada es Isidora Goyenechea N° 3356, Oficina 60 piso 6 comuna de Las Condes,
Chile. Con fecha 15 de enero de 2021 fue depositado el reglamento interno del fondo en la
Comision para el Mercado Financiero.

El Fondo tendrd como objetivo principal invertir en instrumentos, contratos o certificados
representativos de instrumentos de deuda habitacional, constituidos por mutuos
hipotecarios endosables habitacionales del articulo 21 bis del Decreto con Fuerza de Ley No
251 de 1931 u otros otorgados por entidades autorizadas por ley y por mutuos hipotecarios
endosables, correspondientes a créditos hipotecarios habitacionales amparados bajo los
regimenes de subsidios promovidos u otorgados por el Ministerio de Vivienda y Urbanismo
(MINVU). Asimismo, el Fondo podra invertir en contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa de aquellas regulados en la Ley 19.281 de 1993 con subsidio habitacional y las
viviendas correspondientes segln lo regulado en el articulo 30 de esta misma ley. Una vez
que el Fondo, a juicio de la Administradora, haya alcanzado un monto significativo de los
instrumentos indicados precedentemente que le permitan tener una cartera diversificada,
podra realizar operaciones de securitizacidn que involucren la enajenacién de a lo menos un
90% de dicha cartera al momento de cada operacion de securitizacion, ya sea a una sociedad
securitizadora para su posterior aporte a un patrimonio separado o bien directamente a éste
ultimo, pudiendo recibir como contraprestacion dinero o bonos securitizados emitidos por
sociedades andnimas securitizadoras cuyo patrimonio separado esté constituido por todo o
parte de la cartera enajenada.

El fondo es administrado por la sociedad Singular Asset Management Administradora
General de Fondos S.A. El Fondo inicid sus operaciones con fecha 25 de enero de 2021, fecha
en que se realiza la primera colocacion de cuotas.

El Fondo se rige por las disposiciones de la Ley N° 20.712 en cuanto a las disposiciones
aplicables a los Fondos de Inversidn, su Reglamento Interno y por las demas normas legales
y reglamentarias que le sean aplicables. El Fondo tendra una duracion de 3 afios a contar del
inicio de operaciones del Fondo. Dicho plazo sera prorrogable sucesivamente por periodos
del afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Los presentes Estados Financieros fueron aprobados y autorizados para su emision por el
directorio de la Sociedad Administradora el dia 25 de mayo de 2022.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021
(2) Resumen de criterios contables significativos

(2.1) Base de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros
se exponen a continuacion.

(a) Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros del Fondo de Inversion Singular Residential MBS | han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidos por International Accounting Standard Board (IASB) y normas de la Comisién
para el Mercado Financiero (CMF).

(b) Bases de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo al método del costo histdrico
con excepcion de:

Los instrumentos Financieros son valorizados al valor razonable con efecto en otros
resultados integrales.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.1)

Bases de preparacidn (continuacion)
(c) Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros de Fondo de Inversion Singular Residential MBS |
cubren lo siguiente:

Estados de Situacidn Financiera al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021.
Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y Estados de
Flujos de Efectivo, fueron preparados entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y
entre el 25 de enero y el 31 de marzo de 2021.

(d) Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion
obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados el 1 de enero de 2021

Pronunciamientos contables vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables modificados son de aplicacién obligatoria a partir
de los periodos iniciados el 1 de enero de 2021:

Modificaciones a las NIIF

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 Aplicacién obligatoria a partir de los periodos iniciados el 1 de
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) enero de 2021.

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 Aplica a partir de los periodos iniciados el 1 de abril de 2021,
después del 30 de junio de 2021 (Modificaciones a la NIIF 16). | permitiéndose su adopcidn anticipada.

La aplicacion de estas Modificaciones a las NIIF no ha tenido un impacto en estos estados financieros,
sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.
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FONDO DE INVERSION SINGULAR RESIDENTIAL MBS |
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2)

(2.1) Bases de preparacion (continuacion)

(e)

Pronunciamientos contables emitidos aiin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2021, y no han sido aplicados en la preparacidn
de estos estados financieros. El fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos

contables que les correspondan en sus

anticipadamente.

respectivas fechas de aplicacién y no

Nueva NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Esta fecha incluye la exencion de las aseguradoras con
respecto a la aplicacion de la NIIF 9 para permitirles
implementar la NIIF 9 y la NIIF 17 al mismo tiempo. Se permite
adopcidn anticipada para entidades que aplican la NIIF 9y la
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato
(Modificaciones a la NIC 37)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022 a contratos existentes en la fecha de la aplicacién. Se
permite adopcidn anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcidn anticipada

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto
(Modificaciones a la NIC 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcidn anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcidn anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. S permite adopcién anticipada.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1
y Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios
Relacionados con la Materialidad)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcidn anticipada.

Definicién de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcion anticipada y sera aplicada
prospectivamente a los cambios en las estimaciones contables
y cambios en las politicas contables que ocurran en o después
del comienzo del primer periodo de reporte anual en donde la
compafiia aplique las modificaciones.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que
surgen de una unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcidn anticipada.

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién
comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

La modificacion es aplicable a partir de la aplicacion de la NIIF
17 Contratos de Seguro
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a)
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FONDO DE INVERSION SINGULAR RESIDENTIAL MBS |
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Conversion moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacién

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los
aportes de cuotas denominados en pesos chilenos. La Administracién considera el
peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos econdmicos
de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Toda la informacién
presentada en Pesos ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MS).

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambios vigentes en las fechas de las transacciones. De acuerdo
a su Reglamento Interno, el fondo tiene contemplado invertir principalmente en
instrumentos denominados en Pesos chilenos. Conforme con lo anterior, al 31 de
marzo de 2022, el fondo no mantiene activos o pasivos en moneda extranjera. Los
instrumentos mantenidos en la cartera corresponden fundamentalmente a mutuos
hipotecarios endosables, de acuerdo a lo estipulado en el respectivo Reglamento
Interno, los cuales son expresados en Unidades de Fomento (UF).
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Notas a los Estados Financieros
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.3) Activos y pasivos financieros
Clasificacién

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas
para efectos de su gestidn y valorizacién: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor
razonable con efecto en otros resultados integrales vy, iii) a costo amortizado. Esta clasificacidon
depende de la intencidn con que se adquieren dichos activos.

Al 31 de marzo de 2022 el Fondo ha clasificado todas sus inversiones como a valor razonable con
efecto en otros resultados integrales.

(a) Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otros resultados integrales si se
cumplen las dos condiciones siguientes y no estd medida a valor razonable con cambios en
resultados:

- El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo
los activos financieros

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente

De acuerdo a estos dos conceptos, el Fondo clasifica sus activos respecto a su presentacion en
Estados Financieros como Activos financieros a Valor razonable con efecto en otros resultados
integrales, fundamentalmente pues sus flujos de caja corresponden a pagos de capital e intereses
(Punto 1) y el Modelo de Negocio incluye la recepcion de los flujos mencionados y adicionalmente
incluye eventuales pagos originados por la venta de grupos de instrumentos de la cartera. A este
respecto, es importante sefialar que la estrategia del Fondo (formalizada en su respectivo
Reglamento Interno), consiste en comprar créditos hipotecarios residenciales (Mutuos Hipotecarios
Endosables, Contratos de Leasing Habitacional) para, después de acumular una cierta base de
contratos voluminosa y diversificada, proceder a vender tal portafolio ya sea a una Securitizadora o
a un Inversionista Institucional.
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.3) Activos y pasivos financieros (continuacion)
(b) Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negociar se valorardn de acuerdo a lo siguiente:

- Se emita principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligacionesy otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar
en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

- Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existian evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrato, sera en precio de la transaccidn que equivaldra el valor razonable
de la contraprestacidn entregada. Los gastos de transaccion que les sean directamente atribuibles
se reconoceran en el resultado integral. El resto de los pasivos financieros, son clasificados como
“Otros Pasivos” de acuerdo a NIIF 9.

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, la
fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversidn. Los activos financieros y
pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion se
imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el caso de activos y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran como parte del valor inicial del
instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos. Los costos de transacciones
son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes, asesores,
corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos
financieros al valor razonable con efecto en resultados” son presentadas en el estado de resultados
integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen. Los ingresos
por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
reconocen en estado de resultados integrales dentro de; Ingresos por dividendos; cuando se
establece el derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor razonable
con efecto en resultados se reconoce en el estado de resultados integrales dentro de Intereses y
reajustes; en base al tipo de interés efectivo.
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.3) Activos y pasivos financieros (continuacion)
(c) Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y venta diferentes).
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicion neta abierta,
segln sea apropiado. El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un
mercado activo (por ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de
valoracion. El Fondo utiliza una variedad de métodos y formula supuestos que estan basados en
condiciones de mercado existentes a cada fecha del estado de situacién financiera.

Las técnicas de valoracion empleadas incluyen el uso de transacciones entre partes independientes
comparables recientes, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente similares, el
analisis de flujos de efectivo descontados, los modelos de precios de opciones y otras técnicas de
valoracion cominmente utilizadas por participantes de mercado, que aprovechan al maximo los
“inputs” (aportes de datos) del mercado y dependen lo menos posible de los “inputs” de entidades
especificas.

(d) Instrumentos Financieros a valor razonable

De acuerdo a lo mencionado en los parrafos anteriores, el Fondo registra sus instrumentos
financieros a su valor razonable con efecto en otros resultados integrales. En caso de que cambie
esta clasificacion, se valorizaran los instrumentos de deuda y acciones en sociedades anénimas
abiertas, de acuerdo con los siguientes criterios: Instrumentos de deuda: Estos instrumentos se
valorizan a mercado utilizando la tasa TIR aplicable para descontar todos los flujos del instrumento
respectivo, los cuales se valorizan diariamente a mercado utilizando los servicios de un proveedor
externo.

(2.4) Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado
en el estado de situacidn financiera cuando existe un derecho legal para compensar
los importes reconocidos y existe la intencidén de liquidar sobre una base neta, o
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente. Al cierre de los presentes
estados financieros no existen este tipo de operaciones
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.5) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

(i) Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores
vendidos y acreedores por valores comprados que han sido contratados pero ain no
saldados o entregados en la fecha del estado de situacion financiera,
respectivamente. Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés
efectivo, menos la provisidn por deterioro de valor para montos correspondientes a
cuentas por cobrar a intermediarios. Estas cuentas por cobrar se recuperan al
vencimiento los pagos del principal e intereses (SPPI). En relacion con el deterioro de
los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas,
en contraposicién con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El
modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento
crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

El Fondo aplicd un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias

esperadas a lo largo de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, como es requerido por NIIF 9.
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.6)

(2.7)

Deterioro de valor de activos financieros

Se establece una provisidon por deterioro del valor de montos correspondientes a
activos financieros a costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo
no sera capaz de recaudar todos los montos adeudados por el instrumento. Las
dificultades financieras significativas del emisor o deudor, la probabilidad de que el
mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacidn financiera y el incumplimiento
en los pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto
adeudado ha sufrido deterioro del valor. Una vez que un activo financiero o un grupo
de activos financieros similares haya sido deteriorado, los ingresos financieros se
reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de efectivo
futuros con el fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original.

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones
de corto plazo de alta liquidez utilizados para administrar su caja con vencimientos
originales de tres meses o0 menos y sobregiros bancarios.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los
siguientes conceptos:

o Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes,
entendiendo por éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo
riesgo de cambios en su valor.

o Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas
por el Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como
de inversion o de financiamiento.

o Actividades de inversion: corresponden a la adquisicidén, enajenacion o
disposicién por otros medios, de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

o Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el
tamafio y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos que formen parte
de las actividades operacionales ni de inversion.
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Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.8)

(2.9)

(2.10)

(2.11)

(2.12)

Aportes

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando
el método de interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo
y efectivo equivalente, titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos
financieros para el Fondo. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se
establece el derecho a recibir su pago. A la fecha de cierre de los estados financieros
y de acuerdo a la naturaleza de inversién de los activos del fondo, no se presentan
ingresos por dividendos. De acuerdo a la naturaleza de los activos del Fondo, no se
presentan ingresos por concepto de dividendos.

Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo a lo menos el 100% de los
“Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio, salvo que esté
presente pérdidas acumuladas, caso en el cual dichos beneficios deberan ser
destinados para absorber las pérdidas acumuladas del Fondo, siempre en una
cantidad limite que permita de todas formas repartir al menos el 30% de los
beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se
considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la
cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos vy
ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas
y gastos devengados en el periodo. No se contempla el pago de dividendos en cuotas
liberadas del Fondo.

Tributacion

El Fondo estd domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun
impuesto sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos
pagaderos por el Fondo. Los fondos estaran sujetos Unicamente al régimen tributario
establecido en el articulo 81 de la Ley Unica de Fondos N°20.712

Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho
contractual de vender o entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo
clasifica los activos en garantia en el estado de situacion financiero de manera
separada del resto de los activos, identificando su afectacién en garantia. Cuando la
contraparte no posee dicho derecho, sélo se revela la afectacién del instrumento en
garantia en nota de los estados financieros.
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Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.13) Segmentos
Los segmentos operacionales son informados de una manera compatible con Ila
presentacién de informacidn interna proporcionada por el responsable de la toma de
decisiones operacionales. Este ultimo, quien es responsable de asignar recursos y
evaluar el desempefio de los segmentos operacionales.

(2.14) Hipoétesis de Negocio en Marcha
Estos estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha
y no incluyen ningun ajuste a los importes en libros ni la clasificacién de los activos,
pasivos y gastos informados que puedan requerirse si la hipdtesis de negocio en
marcha no fuera adecuada.

Cambios contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de marzo de 2022, no existen cambios contables en
relacién al periodo anterior.
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(4) Politicas de inversion del fondo

Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el Fondo invertird sus recursos en los
siguientes instrumentos, siempre con un limite global no inferior a un 90% del activo total
del Fondo:

Mutuos hipotecarios endosables habitacionales del articulo 21 bis del Decreto con
Fuerza de Ley No 251 de 1931 u otros otorgados por entidades autorizadas por ley:
100% del activo total del Fondo.

Mutuos hipotecarios endosables correspondientes a créditos hipotecarios
habitacionales amparados bajo los regimenes de subsidios habitacionales
promovidos u otorgados por el MINVU: 100% del activo total del Fondo.

Contratos de arrendamiento con promesa de compraventa de aquellas regulados
en la Ley 19.281 de 1993 con subsidio habitacional y las viviendas correspondientes
segln lo regulado en el articulo 30 de esta misma ley: 35% del activo total del Fondo.
Bonos securitizados de los sefalados en el Reglamento Interno del fondo: 100% del
activo total del Fondo.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores, sin perjuicio
de las cantidades que mantenga en caja y bancos, las cuales en todo caso tendran un limite
global de 10% del activo total del Fondo:

Debentures, pagarés u otros titulos de créditos y titulos de deuda de corto plazo;
Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversién que inviertan sus recursos
principalmente en instrumentos de deuda con vencimientos no superiores a 90
dias, respecto de los cuales no se exigiran limites de inversidn ni de diversificacion
minimo o maximo; y

Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por
bancos, o por instituciones financieras, o garantizados por estas.
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Administracion de riesgos del Fondo

La gestion de riesgos de Fondo de Inversidn Singular Residential MBS | se encuentra
amparado bajo la estructura de administracion de Riesgos de Singular Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., la cual se encuentra fundada bajo los principios de
independencia, integridad, excelencia y controles de estdndares de clase mundial.

Los riesgos asociados a la administracion del Fondo se pueden clasificar en cuatro tipos,
Riesgos Financieros, Riesgo de Capital, Estimacion del Valor Razonable y Riesgos
Operacionales. A continuacion, se describen estos cuatro tipos de riesgo:

(a)

Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros los cuales deben
ser administrados y monitoreados constantemente.

El fondo esta expuesto a tres tipos de riesgos financieros; riesgo de mercado, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez, los cuales se describen a continuacion.

(i) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado afecten
el valor de los instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Los instrumentos en los cuales invertira sus recursos el Fondo no requerirdn de
clasificacion de riesgo.

Analisis de VAR

Sigma Confianza | z score | VAR [millones]
1,1% 90% 1,28| $ 181
Patrimonio 95% 1,65| S 233
S 12.459 99% 2,33| S 329
Maéxima exposicion al riesgo de mercado
31/03/2022 31/12/2021
Moneda M$ M$
Mutuos Hipotecarios Habitacionales Pesos 12.362.987 12.135.844
Total Pesos 12.362.987 12.135.844

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el fondo invierte segun lo
indicado en su reglamento interno y descrito en nota 4, sobre Politicas de inversion

del fondo.
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Administracion de riesgos del Fondo (continuacidn)

(a)

Gestion de riesgo financiero (continuacién)

(ii) Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de
obligaciones suscritas con contrapartes, al momento de ejercer derechos
contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte del Fondo.
Con el objeto de complementar la liquidez del Fondo y de cumplir con los
compromisos de inversién que este hubiere asumido, la Administradora podra, por
cuenta del Fondo, obtener endeudamiento de corto y mediano con bancos u otras
entidades, hasta por una cantidad equivalente al 35% del activo total del Fondo, tanto
como limite individual para el endeudamiento de corto y mediano plazo, como
también limite global para dichos endeudamientos. Con todo, la Administradora no
podrd contraer ninguno de los pasivos sefialados precedentemente con personas
relacionadas a la Administradora. El Fondo no contraera deuda de largo de plazo. Los
eventuales gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, en los
términos indicados en el articulo 66° de la Ley, no podran exceder del 50% del activo
total del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, los pasivos del Fondo mas los gravamenes
y prohibiciones que mantenga el Fondo, no podrdn exceder del 50% del patrimonio
del Fondo. Para estos efectos, se deberan considerar como uno solo y por tanto no
podrdn sumarse, los pasivos asumidos por el Fondo con terceros y los gravamenes y
prohibiciones establecidos como garantia de dichos pasivos. Al 31 de marzo de 2022,
el Fondo mantiene inversiones en instrumentos de deuda expuestos al riesgo de
crédito, especificamente mutuos hipotecarios, los cuales tienen asociadas garantias
correspondientes a la propiedad. Ademas, los instrumentos emitidos por el Estado
tienen garantia estatal, los otros casos depende de lo especificado en los respectivos
prospectos de emision.

Maxima exposicidn al riesgo de crédito

31/03/2022 31/12/2021
Moneda M$ M$
Activos financieros a valor r.azonable con Pesos 12.362.987 12.135.844
efecto en otros resultados integrales
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(5) Administracién de riesgos del Fondo (continuacién)
(a) Gestion de riesgo financiero (continuacién)

(iii)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde a la exposicion del Fondo a una potencial pérdida
como resultado de la imposibilidad de cumplir sus obligaciones cuando llega su
vencimiento.

Liquidez esperada de los activos mantenidos:

31 de marzo de 2022

Item

Cuentas por Cobrar
Inversiones Método
Participacion

Otros documentos y cuentas
por cobrar

Efectivo o Efectivo
Equivalente

Mutuos Hipotecarios
Endosables

TOTAL

% del total de activos
financieros

31 de diciembre de
2021

Item

Cuentas por Cobrar
Inversiones Método
Participacion

Otros documentos y cuentas
por cobrar

Efectivo o Efectivo
Equivalente

Mutuos Hipotecarios
Endosables

TOTAL

% del total de activos
financieros

De0a89
Dias M$
20.795

100.717

121.512
0,97

De0a89
Dias M$
14.650

28.169

42.819
0,35

De 90 a 179
dias M$

De 90a 179
dias M$

23

De 180 a 269
dias M$

De 180 a 269
dias M$

De 270 a 359
dias M$

De 270 a 359
dias M$

De 360 y mas
dias M$

12.362.987

12.362.987
99,03

De 360 y mas
dias M$

12.135.844

12.135.844
99,65

Total M$

20.795

100.717

12.362.987

12.484.499
100

Total M$

14.650

28.169

12.135.844

12.178.663
100



FONDO DE INVERSION SINGULAR RESIDENTIAL MBS |
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Liquidez esperada de los pasivos mantenidos:

31 de marzo de 2022

Item De0a89 De 90a 179 De 180 a 269 De 270 a 359 De 360 y mas
Dias M$ dias M$ dias M$ dias M$ dias M$

Otros Pasivos Financieros - - - - -

Cuentas y documentos por 1.448 - - - -

pagar por operaciones

Remuneraciones sociedad 9.827 - - - R

administradora

Otros documentos y cuentas 14.179 - - - -
por pagar

Otros - - - - -
TOTAL 25.454 - - - -
% del total de pasivos 100 - - - -
financieros

31 de diciembre de

2021

Item De0a 89 De 90a 179 De 180 a 269 De 270 a 359 De 360 y mas
Dias M$ dias M$ dias M$ dias M$ dias M$

Otros Pasivos Financieros - - - - -

Cuentas y documentos por 948 - - - -

pagar por operaciones

Remuneraciones sociedad 9.588 - - - -

administradora

Otros documentos y cuentas 6.367 - - - -

por pagar

Otros - - - - -

TOTAL 16.903 - - - -

% del total de pasivos 100 - - - -

financieros

Respecto a las actividades de mitigacidn para este riesgo, el fondo ha establecido en
su respectivo reglamento interno politicas sobre la administracién de liquidez y
financiamiento frente a eventuales escenarios de rescates considerados significativos.
El Fondo tendrd como politica que, la suma de instrumentos de alta liquidez
mantenidos tanto en el Fondo como en las entidades controladas por este, mas el
monto disponible de las lineas de crédito bancarias con que cuente el Fondo,
representen a lo menos un 0,01% del activo del Fondo.
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Total M$

1.448

9.827

14.179

25.454
100

Total M$

948

9.588

6.367

16.903
100
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Administracion de riesgos del Fondo (continuacidn)

(b)

(c)

(d)

Gestion de riesgo de capital

Con el objetivo de salvaguardar el correcto funcionamiento del fondo, se han definido
politicas relativas a aportes y rescates con el fin de controlar la liquidez y velar por
una correcta liquidacion de activos poco liquidos. El fondo no tiene requerimientos
externos de capital, con excepcién de lo requerido en el articulo N° 5 de la Ley Unica
de Fondos (Ley 20.712), que establece que un fondo debe contar con un patrimonio
no menor al equivalente a UF 10.000 transcurrido un afio del depdsito del reglamento
interno del fondo. A la fecha de emision de los estados financieros y durante todo el
periodo informado, el fondo ha cumplido con el requerimiento descrito, siendo este
monitoreado permanentemente.

Estimacion del valor razonable

El Modelo o Técnica de Valoracién de los instrumentos del Fondo, se desarrolla
conforme las disposiciones contenidas en el Oficio Circular N° 592 de 6 de abril de
2010, en el cual se establece que las sociedades podran utilizar modelos o técnicas
de valoracién en aquellos casos en que las citadas normas asi lo dispongan y siempre
que éstas den cumplimiento a las disposiciones de la NIC 39 e IFRS 9. En dicho sentido,
inicialmente la valoracidn de una cartera de MHE/CLH determinara, para cada uno de
los MHE/CLH por separado, una TIR de compra (en UF mensual) que igualara el valor
presente de los flujos futuros (en UF mensuales) del contrato de crédito adquirido
con su precio de compra (es decir, el precio pagado por el Fondo al vendedor de la
cartera).

Ahora bien, la politica de valoracidon incluye ajustes, tanto por su riesgo de default
(por “default” entenderemos la evidencia de incapacidad permanente de pago tanto
en tiempo y en forma por parte del deudor o codeudor, respecto de las obligaciones
de pago derivadas del contrato de MHE o CLH, por lo que el riesgo de default refleja
la expectativa de que tal situacion pudiere ocurrir con algin MHE o CLH del Fondo )
como por su riesgo de prepago (es decir, el pago total o parcial de las obligaciones
derivadas del contrato de MHE o CLH, en un tiempo anterior al vencimiento de la
Tabla.

Con el ajuste por riesgo crédito y riesgo prepago se obtendra una tasa de descuento
actualizada mes a mes para cada activo hipotecario del fondo (MHE/CLH).

Riesgos operacionales

Los riesgos operacionales estan asociados a la probabilidad de que ocurra un evento
interno operativo no deseado y que impacte significativamente en la valorizacién del
Fondo. El monitoreo de riesgos lo realiza el encargado de control Interno de la
empresa, lo que hace el encargado de operaciones es la aplicaciéon de controles
disefiados a efectos de atomizar la probabilidad de ocurrencia de materializacién de
eventos de riesgo.
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(6) Juicios y estimaciones contables criticas

La politica de inversion del Fondo, determinada por su Reglamento Interno, establece que
las inversiones que realiza el Fondo seran sobre instrumentos financieros que tienen un
mercado activo, cuyo precio de mercado es representativo del valor que se presenta en los
estados financieros del Fondo, por lo que no se aplican estimaciones contables basadas en
técnicas de valoracidon o modelos propios.

(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee activos financieros
a valor razonable con efecto en resultados.

(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales
(a) Activos

31/03/2022 31/12/2021
ms$ Ms$

Titulos de renta variable:
Acciones de sociedades andnimas abiertas - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones - -
Cuotas de Fondos Mutuos - -
Cuotas de Fondos de Inversion - -
Certificados de depdsitos de valores - -
Titulos que representen productos - -
Otros titulos de renta variable - -

Titulos de deuda
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - -
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - -
Titulos de deuda de corto plazo registrados - -
Bonos registrados - -
Titulos de deuda de Securitizacion - -
Cartera de créditos y cobranza - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - -
Otros titulos de deuda 12.362.987 12.135.844

Total activos financieros a valor razonable con efectos en
resultados 12.362.987 12.135.844
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(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en otros
(continuacion)

resultados integrales

(b) Efecto en resultados
31/03/2022 31/03/2021
M$ M$
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados (incluyendo los designados al inicio)
Resultados realizados 136.221 19.368
Resultados no realizados 287.154 87.269
Total (pérdidas) / ganancias 423.375 106.637
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados - -
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al inicio a
valor razonable con efecto en resultados - -
Total (pérdidas) / ganancias 423.375 106.637
(c) Composicion de la cartera
31/03/2022 31/12/2021
Nacional Extranjero Total % del total Nacional Extranjero Total % del total
Titulos de renta variable: mMS MS mS de activos mMS mMS mMS de activos
Acciones de S.A. abiertas - - - - - - - -
Derechos preferentes de - - - - - - - -
suscripcion de acciones de S.A.
abiertas
Cuotas de Fondos Mutuos - - - - - - - -
Cuotas de Fondos de Inversion - - - - - - - -
Certificados de depdsitos de - - - - - - - -
valores
Titulos que  representen - - - - - - - -
productos
Otros titulos de renta variable - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - -
Titulos de deuda:
Depésitos a plazo y otros - -
titulos de bancos e
instituciones financieras - - - - - -
Letras de créditos de bancos e - - - - - - - -
instituciones financieras
Titulos de deuda de corto - - - - - - - -
plazo registrados
Bonos registrados - - - - - - - -
Titulos emitidos o - - - - - - - -
garantizados por el Estado o
por Bancos Centrales
Otros titulos de deuda 12.362.987 - 12.362.987 99,0267 12.135.844 - 12.135.844 99,6484
Subtotal 12.362.987 - 12.362.987 99,0267 12.135.844 - 12.135.844 99,6484
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(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

(continuacion)

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume

como sigue:
Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados

Saldo inicial 1 de enero

Intereses y reajustes

Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable
Aportes de instrumentos

Compras

Vencimientos

Saldo final al 31 de marzo de 2022

Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados

Saldo inicial 25 de enero

Intereses y reajustes

Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable
Aportes de instrumentos

Compras

Vencimientos

Saldo final al 31 de diciembre de 2021
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31/03/2022
Ms
12.135.844
423.375

(196.232)

12.362.987

31/12/2021
Mms

1.089.142
11.834.811

(228.275)

(559.834)

12.135.844
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Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

(continuacion)

La administracién ha determinado de acuerdo a los sistemas y métodos de valorizacién de
instrumentos la siguiente jerarquia de valor razonable para los instrumentos mantenidos en

cartera.

Cartera de inversion al 31 de marzo de 2022

Nivel 1
M$

Nivel 2
M$

Nivel 3
M$

Total
M$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

Cuotas de Fondos de inversidn y derechos preferentes

C.F.I. y derechos preferentes

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito bancos e instituciones financieras

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

12.362.987

12.362.987

Total activos

12.362.987

12.362.987

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Total pasivos

Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2021

Nivel 1
MUS$

Nivel 2
MUS$

Nivel 3
MUS$

Total
MUS$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes

Cuotas de Fondos Mutuos

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito bancos e instituciones financieras

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

12.135.844

12.135.844

Total activos

12.135.844

12.135.844

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Total pasivos
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Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales
(continuacion)

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume

como sigue:

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados
activos, y por lo tanto clasificados dentro del Nivel 1, para las cuales el Fondo no realiza ajuste
sobre el precio de mercado cotizado. Los instrumentos financieros que se transan en
mercados que no son considerados activos, pero son valorados sobre |la base de precios de
mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa o fuentes alternativas de fijacidn de
precios respaldadas datos observables de mercado estan clasificadas como de nivel 2, las
cuales generalmente estan basadas en informacion de mercado disponible. Durante el
ejercicio terminado Al 31 de marzo de 2022, no han existido traspasos de activos financieros
entre las distintas categorias producto de modificaciones o cambios en las metodologias de
valorizacion.

(9) Activos financieros a costo amortizado
Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee activos financieros
a costo amortizado.
(10) Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene saldos en la
cuenta inversiones valorizadas por el método de la participacidn.
(11) Propiedades de inversion
Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene propiedades de
inversion.
(12) Cuentas y documentos por cobrar y por pagar en operaciones
Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el saldo de cuentas y documentos por
cobrar por operaciones es el siguiente:
31/03/2022 31/12/2021
M$ M$
Vencimientos de cuotas de MHE 20.795 14.650
Total 20.795 14.650
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(12) Cuentas y documentos por cobrar y por pagar en operaciones

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el saldo de cuentas y documentos por
pagar por operaciones es el siguiente:

31/03/2022 31/12/2021
M$ M$
Pagos anticipados de cuotas de MHE 1.448 948
Total 1.448 948

(13) Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee pasivos financieros
a valor razonable con efecto en resultados.

(14) Préstamos
Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee préstamos.
(15) Otros pasivos financieros

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee otros pasivos
financieros

(16) Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar
a) Otros documentos y cuentas por cobrar
Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee otros documentos
y cuentas por cobrar.
b) Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el saldo de otros documentos y
cuentas por pagar es el siguiente:

31/03/2022 31/12/2021
m$ M$
Servicios de Administracion por pagar 14.179 6.367
Total 14.179 6.367
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(17) Ingresos anticipados
Al31de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee ingresos anticipados.
(18) Otros activos y pasivos
Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee otros activos y
pasivos.
(19) Intereses y reajustes
Al 31 de marzo de 2022, el Fondo presenta M$ 423.375 por concepto de intereses y reajustes
en sus resultados. Al 31 de marzo de 2021 este saldo corresponde a M$ 106.637
(20) Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura
Al 31 de marzo de 2022 y 2021, el Fondo no posee instrumentos financieros derivados
afectos a contabilidad de cobertura.
(21) Efectivo y efectivo equivalente
La composicidon de este rubro es la siguiente:
31/03/2022 31/12/2021
M$ M$
Efectivo en Banco 7.923 7.358
Cuotas en Fondos Mutuos 92.794 20.811
Total 100.717 28.169

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, los saldos presentados en el Estado de
Situacion Financiera del efectivo y efectivo equivalente son los mismos que se presentan en
el Estado de Flujo de Efectivo.
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(22) Cuotas emitidas

El valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de marzo de 2022 tienen un valor
cuota de $ 109.047,8230 para la Serie A, $ 109.300,2516 para la Serie By $ 109.811,0095
para la Serie I. El valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2021
tienen un valor cuota de $ 106.516,5310 para la Serie A, $ 106.710,4614 para la SerieBy $
107.103,4264 para la Serie |. A continuacion, se presentan los principales movimientos de

cuota para todas las series.
Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

31 de marzo de 2022

Serie A
Fecha Por Emitir  Comprometida Suscritas
s

25 de Enero de 2021 - - 9.280
26 de Enero de 2021 - - 1.900
28 de Enero de 2021 - - 100
18 de Febrero de 2021 - - 4.130
4 de Marzo de 2021 - - 49
9 de Marzo de 2021 - - 247
10 de Marzo de 2021 - - 1.230
11 de Marzo de 2021 - - 198
12 de Marzo de 2021 - - 49
18 de Marzo de 2021 - - 386
19 de Marzo de 2021 - - 1.486
25 de Marzo de 2021 - - 693
29 de Marzo de 2021 - - 2
8 de Abril de 2021 - - 976
9 de Abril de 2021 - - 257
15 de Abril de 2021 B - 394
6 de Mayo de 2021 - - 2.070
7 de Mayo de 2021 - - 49
13 de Mayo de 2021 - - 445
14 de Mayo de 2021 - - 165
31 de Mayo de 2021 - - 164
3 de Junio de 2021 - - 852
24 de Junio de 2021 - - 49
1 de Julio de 2021 - - 175
TOTAL - - 25.346
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Pagadas

9.280
1.900
100
4.130
49
247
1.230
198
49
386
1.486
693

2

976
257
394
2.070
49
445
165
164
852
49
175
25.346



31 de Marzo de 2022

Serie B
Fecha

25 de Enero de 2021
26 de Enero de 2021
28 de Enero de 2021
18 de Febrero de 2021
26 de Febrero de 2021
4 de Marzo de 2021

9 de Marzo de 2021
10 de Marzo de 2021
18 de Marzo de 2021
19 de Marzo de 2021
25 de Marzo de 2021
5 de Abril de 2021

8 de Abril de 2021

15 de Abril de 2021

6 de Mayo de 2021

3 de Junio de 2021

1 de Julio de 2021
TOTAL

31 de Marzo de 2022

Serie |
Fecha

25 de Enero de 2021
TOTAL
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Por Emitir

Por Emitir

Comprometida
s

Comprometida
s

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

31 de Marzo de 2022

Serie A

item

Saldo al Inicio
Emisiones del Ejercicio
Transferencias
Disminuciones

Saldo al Cierre

Comprometidas
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Suscritas
25.346

25.346

Suscritas

31.108
2.200
5.100
49
837
2.086
1.456
2.282
582
1.884
2.543
2.037
611
2.371
98
715
342

56.301

Suscritas

32.250
32.250

Pagadas
25.346

25.346

Pagadas

31.108
2.200
5.100
49
837
2.086
1.456
2.282
582
1.884
2.543
2.037
611
2.371
98
715
342

56.301

Pagadas

32.250
32.250

Total
25.346

25.346
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31 de Marzo de 2022

Serie B
item Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al Inicio - 56.301 56.301 56.301

Emisiones del Ejercicio - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -

Saldo al Cierre - 56.301 56.301 56.301
Serie |

item Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al Inicio - 32.250 32.250 32.250

Emisiones del Ejercicio - - - -
Transferencias - - - R
Disminuciones - - - -
Saldo al Cierre - 32.250 32.250 32.250

31 de Diciembre de 2021

Serie A

item Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al Inicio - - - R
Emisiones del Ejercicio - 25.346 25.346 25.346
Transferencias - - - R

Disminuciones - - - -

Saldo al Cierre - 25.346 25.346 25.346
Serie B
item Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al Inicio - - - -
Emisiones del Ejercicio - 56.301 56.301 56.301
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -

Saldo al Cierre - 56.301 56.301 56.301
Serie |
item Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al Inicio - - - -
Emisiones del Ejercicio - 32.250 32.250 32.250
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al Cierre - 32.250 32.250 32.250
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(22) Cuotas emitidas (continuacion)

A continuacion, se presenta el Registro de los principales 12 aportantes al 31 de marzo de
2022 para la Serie B del fondo, la cual es la mds representativa:

Nombre Aportante Rut Cuotas % Propiedad
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 84.177.300-4 13.950 24,78 %
Valores Security S.A., Corredores de Bolsa 96.515.580-5 10.691 18,99 %
Compass Group Chile S.A. AGF 96.804.330-7 8.000 14,21 %
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 96.571.220-8 6.987 12,41 %
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. 79.532.990-0 4.038 7,17 %
Corredores de Bolsa Sura S.A. 76.011.193-7 2.504 4,45 %
Bci Corredor de Bolsa S.A. 96.519.800-8 2.493 4,43 %
Bonifacio Bilbao Hormaeche 9.218.210-k 2.200 3,91%
Dante Guido Gonzalez Bartolomei 5.570.139-3 1.884 3,35%
MCC S.A. Corredores De Bolsa 89.420.200-9 1.455 2,58%
Verdnica Nufiez 12.876.505-0 680 1,21%
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 80.537.000-9 582 1,03%
Total 55.464 98,51 %
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Reparto de beneficios a los aportantes

El Fondo distribuird anualmente como dividendo a lo menos el 100% de los “Beneficios Netos
Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio, salvo que éste presente pérdidas acumuladas,
caso en el cual dichos beneficios deberdn ser destinados para absorber las pérdidas
acumuladas del Fondo, siempre en una cantidad limite que permita de todas formas repartir
al menos el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio. Para
estos efectos, se considerard por Beneficios Netos Percibidos por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y
ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos
devengados en el periodo. No se contempla el pago de dividendos en cuotas liberadas del
Fondo. Los repartos de dividendos antes referidos deberan efectuarse dentro de los 180 dias
siguientes al cierre del respectivo cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido
dividendos provisorios con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el
presente Reglamento Interno. La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del
Fondo con cargo a los resultados del ejercicio correspondiente. En caso de que los dividendos
provisorios distribuidos excedan el monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos
de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan ser imputados a
beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos, situacion de la cual
habrd que informar en la siguiente Asamblea Ordinaria de Aportantes. Para efectos del
reparto de dividendos, la Administradora informard, mediante los medios establecidos en el
Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente sea éste provisorio o
definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de
anticipacidn a la fecha de pago. Al 31 de marzo de 2022, el detalle de dividendos pagados es
el siguiente:

31 de Marzo de 2022
Serie A

Fecha de Distribucion Monto por Cuota $ Monto total Factor de reparto Tipo de Dividendo
distribuido (MS)

31 de Enero de 2022 199,19 5.049 1,001856306 Provisorio

21 de Febrero de 2022 203,09 5.147 1,001881401 Provisorio

14 de Marzo de 2022 298,31 7.561 1,002739322 Provisorio

31 de Marzo de 2022

Serie B

Fecha de Distribucion Monto por Cuota $ Monto total Factor de reparto Tipo de Dividendo
distribuido (MS)

31 de Enero de 2022 199,58 11.237 1,001856306 Provisorio

21 de Febrero de 2022 203,51 11.458 1,001881401 Provisorio

14 de Marzo de 2022 298,96 16.831 1,002739322 Provisorio
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31 de Marzo de 2022

Serie |

Fecha de Distribucion Monto por Cuota $
31 de Enero de 2022 200,37
21 de Febrero de 2022 204,36
14 de Marzo de 2022 300,28

31 de Diciembre de 2021

Serie A

Fecha de Distribucion Monto por Cuota $
4 de Mayo de 2021 170,80
17 de Junio de 2021 181,70
20 de Julio de 2021 223,78
23 de Agosto de 2021 280,46
27 de Septiembre de 2021 249,01
26 de Octubre de 2021 216,87
17 de Noviembre de 2021 205,64
21 de Diciembre de 2021 215,22
Serie B

Fecha de Distribucién Monto por Cuota $
4 de Mayo de 2021 170,87
17 de Junio de 2021 181,83
20 de Julio de 2021 223,98
23 de Agosto de 2021 280,76
27 de Septiembre de 2021 249,32
26 de Octubre de 2021 217,18
17 de Noviembre de 2021 205,96
21 de Diciembre de 2021 215,59
Serie |

Fecha de Distribucion Monto por Cuota $
4 de Mayo de 2021 171,02
17 de Junio de 2021 182,09
20 de Julio de 2021 224,38
23 de Agosto de 2021 281,37
27 de Septiembre de 2021 249,96
26 de Octubre de 2021 217,81
17 de Noviembre de 2021 206,61
21 de Diciembre de 2021 216,34
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Monto total
distribuido (MS)
6.462

6.591

9.684

Monto total
distribuido (MS)
3.651

4.565

5.672

7.108

6.311

5.497

5.212

5.455

Monto total
distribuido (MS)
9.423

10.175

12.610

15.807

14.037

12.228

11.596

12.138

Monto total
distribuido (MS)
5.515

5.872

7.236

9.074

8.061

7.024

6.663

6.977

Factor de reparto

1,001856306
1,001881401
1,002739321

Factor de reparto

1,001684765
1,001780105
1,002184841
1,002729786
1,002406491
1,002082901
1,001959638
1,002023746

Factor de reparto

1,00168471

1,001780105
1,002184829
1,002729771
1,002406478
1,002082901
1,001959638
1,002023746

Factor de reparto

1,001684599
1,001780104
1,002184804
1,002729741
1,002406451
1,002082901
1,001959638
1,002023746

Tipo de Dividendo

Provisorio
Provisorio

Provisorio

Tipo de Dividendo

Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio

Provisorio

Tipo de Dividendo

Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio

Provisorio

Tipo de Dividendo

Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio
Provisorio

Provisorio
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(24) Rentabilidad del Fondo

Serie A

Nominal
Real
Nominal ajustada por dividendos

Serie B

Nominal
Real
Nominal ajustada por dividendos

Serie |

Nominal
Real
Nominal ajustada por dividendos

Periodo Actual
2,3764
0,0016
3,0409

Periodo Actual
2,4269
0,0509
3,0918

Periodo Actual
2,5280
0,1496
3,1935

Ultimos 12 meses
8,0070

0,0651

10,5535

Ultimos 12 meses
8,2219

0,2643

10,7735

Ultimos 12 meses
8,6573

0,6677

11,2192

Ultimos 24 Meses
No aplica
No aplica
No aplica

Ultimos 24 Meses
No aplica
No aplica
No aplica

Ultimos 24 Meses
No aplica
No aplica
No aplica

(25)

(26)

La Rentabilidad Nominal corresponde a la variacion porcentual de los valores cuotas de inicio
y término de los periodos correspondientes. La Rentabilidad Real corresponde a la
rentabilidad nominal deflactada por la variacidon porcentual de la Unidad de Fomento de los
periodos correspondientes. Y la Rentabilidad Nominal ajustada por dividendos, corresponde
a la rentabilidad nominal, ajustada por el factor de reparto de beneficios de acuerdo a lo
sefialado en la nota 23.

Valor econémico de la cuota

De acuerdo a la naturaleza de las inversiones del fondo y a las disposiciones normativas
vigentes (NCG 376 de la CMF), no aplica la determinacién de valor econémico de la cuota.

Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversion

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el fondo no mantiene inversién
acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion.
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Excesos de inversion

Durante el periodo al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no registré
excesos de inversion respecto de los limites establecidos en la Ley N°20.712 y/o en el
Reglamento Interno del Fondo.

Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene gravdmenes o
prohibiciones.

Otras garantias

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee otras garantias.
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CUSTODIA DE
31/03/2022
Entidades

VALORES

Empresas de Depdsito de Valores -
Custodia Encargada por Sociedad
Administradora

Empresas de Depdsito de Valores -
Custodia Encargada por Entidades
Bancarias

Otras Entidades

CUSTODIA DE
31/12/2021
Entidades

VALORES

Empresas de Depdsito de Valores -
Custodia Encargada por Sociedad
Administradora

Empresas de Depdsito de Valores -
Custodia Encargada por Entidades
Bancarias

Otras Entidades

AL

Monto
Custodiado
(M$)
12.362.987

AL

Monto
Custodiado
(M$)
12.135.844

FONDO DE INVERSION SINGULAR RESIDENTIAL MBS |
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)
A continuacién, se detalla la custodia de valores al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

% sobre total inversiones en
instrumentos emitidos por Emisores
Nacionales

100,00

% sobre total inversiones en
instrumentos emitidos por Emisores
Nacionales

100,00

41

% sobre total
activo del fondo

99,0267

% sobre total
activo del fondo

99,6484

Monto
Custodiado

(Ms)

Monto
Custodiado

(M$)

% sobre total inversiones en
instrumentos emitidos por Emisores
Extranjeros

% sobre total inversiones en
instrumentos emitidos por Emisores
Extranjeros

% sobre total
activo del
fondo

% sobre total
activo del
fondo
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Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o
ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el articulo 100 de la ley de Mercado de Valores.

(a)

Remuneracion de administracion:

Serie Remuneracion Fija Anual (%)
A Hasta un 1,20% (IVA incluido)
B Hasta un 1,00% (IVA incluido)
C Hasta un 1,00% (IVA incluido)
I Hasta un 0,60% (IVA incluido)

La Administradora recibira por la administracién del Fondo una Remuneracidn Fija Anual, equivalente
al porcentaje indicado precedentemente y el cual incluye el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”)
correspondiente. La Remuneracién Fija, se pagard mensualmente dentro de los primeros cinco dias
habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la remuneracién que se deduce. Sin
perjuicio de lo anterior, el monto de la Remuneracion Fija Anual se provisionara diariamente. En el
evento que el Fondo no cuente con recursos suficientes para pagar la Remuneracion Fija en el plazo
indicado, éstas quedardn como una cuenta por cobrar en favor de la Administradora que serd pagada
tan pronto como el Fondo cuente con tales recursos.

La Administradora percibird una remuneracién variable de parte del Fondo y con cargo a éste, de hasta
un 50% (IVA incluido) del mayor valor que sea realice producto de la venta o enajenacién de algun
instrumento que componga la cartera, siempre que ocurra lo que se indica a continuacién, en el orden
de prelacion que se indica:

I Que se produzca el mayor valor, el cual corresponde a la diferencia (positiva) entre (i) el precio
de venta o enajenacion del instrumento menos gastos o comisiones incurridos para la
realizacion de dicha enajenacion y (ii) el valor presente de los flujos futuros del mismo
instrumento calculado a la TIR de Compra el dia del pago por la venta de dicho instrumento.
Por “TIR de Compra”, se entiende aquella tasa de descuento que iguala el precio originalmente
pagado por el Fondo con el valor presente de los flujos futuros al dia de adquisicién del
instrumento.

I Una vez percibido el mayor valor por el Fondo, que se haya distribuido a los Aportantes al
menos el 50% del mayor valor, ya sea como dividendo o disminucion de capital.

II. De ser aplicable, que se hayan pagado los ajustes de precios, gastos o comisiones de cargo del
Fondo, que se hayan devengado producto de la operacién que generéd el mayor valor.
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(31) Partes relacionadas (continuacion)

Alternativamente, en caso de enajenacién de la cartera a una sociedad securitizadora en el contexto de
securitizacidn de la cartera del Fondo en los términos sefialados en el numeral 1.1. del nimero UNO del Titulo
| precedente, la Administradora percibira una remuneracion variable de parte del Fondo y con cargo a éste, de
hasta un 50% (IVA incluido) del mayor valor que sea realice producto de la operacion de securitizacién, siempre

que ocurra lo que se indica a continuacidn, en el orden de prelacidén que se sigue:

Que se produzca el mayor valor, el cual corresponde a la diferencia (positiva) entre (i) el precio pagado
por la sociedad securitizadora mas el precio obtenido de la enajenacion de los bonos subordinados
que se le haya entregado en el Fondo, en caso de corresponder, menos gastos o comisiones incurridos
para la realizacién de la operacidn de securitizacidn y (ii) el valor presente de los flujos futuros de la
cartera calculada a la TIR de Compra el dia del traspaso de la cartera a la sociedad securitizadora. Por
“TIR de Compra”, se entiende aquella tasa de descuento que iguala al precio originalmente pagado
por el Fondo con el valor presente de los flujos futuros al dia de adquisicion de cada instrumento que

compone la cartera.

Una vez percibido el mayor valor antes sefialado por el Fondo, que se haya distribuido a los
Aportantes al menos el 50% del mayor valor, ya sea como dividendo o disminuciéon de capital.

De ser aplicable, que se hayan pagado los ajustes de precios, gastos o comisiones de cargo del Fondo,
que se hayan devengado producto de la operacidn que generd el mayor valor.

Pasivo por concepto de remuneracion:

31/03/2022 31/12/2021
m$ Mm$
Remuneracién por Pagar AGF 9.827 9.588
Total 9.827 9.588
Gasto por concepto de remuneracion:

31/03/2022 31/03/2021

M$ M$

Remuneracién de Administracion AGF 28.277 13.005

Total 28.277 13.005
(b)  Tenencia de cuotas por la administradora:

La Administradora mantiene 1.757 cuotas del Fondo al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021.

(c) Transacciones con personas relacionadas:

El Fondo de inversidon no tiene otras partes relacionadas o transacciones distintas de las mencionadas en esta nota
que debieran revelarse para dar cumplimiento a los requerimientos de revelaciéon de NIC 24.

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, las personas relacionadas mantienen 300 cuotas

del fondo.

43



FONDO DE INVERSION SINGULAR RESIDENTIAL MBS |

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

(32) Garantia constituida por la Sociedad Administradora del Fondo

La garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo, en cumplimiento de las

disposiciones legales, se presentan a continuacion:
Al 31 de marzo de 2022

Naturaleza Emisor Repre.sejnt.amte de los Monto UF
Beneficiarios

Pdéliza de Seguro

Nro. 01-23-

018306 Aseguradora Porvenir Banco Santander 10.000

Al 31 de diciembre de 2021

Naturaleza Emisor Repre.sejnt.amte de los Monto UF
Beneficiarios

Pdliza de Seguro

Nro. 01-23-

018306 Aseguradora Porvenir Banco de Chile 10.000

(33) Resultado en venta de instrumentos financieros

Vigencia
Desde

14-01-2022

Vigencia
Desde

14-01-2021

Vencimiento

10-01-2023

Vencimiento

14-01-2022

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, el Fondo no presenta resultado en venta de instrumentos financieros.

(34) Ingresos por dividendos

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, el Fondo no presenta resultados por dividendos percibidos.

(35) Otros gastos de operacién

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, el Fondo no presenta otros gastos de operacion.
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(36) Informacion estadistica
La informacidn estadistica del Fondo se detalla a continuacion:
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31 de Marzo de 2022

Serie A
Emisién Vigente

31-01-2022
28-02-2022
31-03-2022

31 de Marzo de 2022
Serie B

Emision Vigente

31-01-2022
28-02-2022
31-03-2022

31 de Marzo de 2022

Serie |
Emision Vigente

31-01-2022
28-02-2022
31-03-2022

31 de Diciembre de 2021

Serie A

Emision Vigente

31-01-2021
28-02-2021
31-03-2021
30-04-2021
31-05-2021
30-06-2021
31-07-2021
31-08-2021
30-09-2021
31-10-2021
30-11-2021
31-12-2021

FONDO DE INVERSION SINGULAR RESIDENTIAL MBS |
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al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Valor Cuota Libro
$

107.304,7619
108.440,0561
109.047,8230

Valor Cuota Libro
$

107.518,3898
108.672,6163
109.300,2516

Valor Cuota Libro
$

107.950,9984
109.143,3551
109.811,0095

Valor Cuota Libro
$
100.000,0000
100.508,2328
100.963,6932
101.285,5768
101.873,4625
102.231,4633
102.376,4771
102.918,2861
103.414,4762
104.409,9590
105.721,6321
106.516,5310

Valor Cuota
Mercado $

107.304,7619
108.440,0561
109.047,8230

Valor Cuota
Mercado $

107.518,3898
108.672,6163
109.300,2516

Valor Cuota
Mercado $

107.950,9984
109.143,3551
109.811,0095

Valor Cuota
Mercado $

100.000,0000
100.508,2328
100.963,6932
101.285,5768
101.853,1763
102.231,4633
102.376,4771
102.918,2861
103.414,4762
104.409,9590
105.721,6321
106.516,5310
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Patrimonio M$

2.719.746
2.748.522
2.763.926

Patrimonio M$

6.053.393
6.118.377
6.153.713

Patrimonio M$

3.481.420
3.519.873
3.541.405

Patrimonio M$

1.128.000
1.548.832
1.994.033
2.165.182
2.472.469
2.573.268
2.594.834
2.608.567
2.621.143
2.646.375
2.679.620
2.699.768

Aportantes N°

17
17
17

Aportantes N°

16
16
16

Aportantes N°

Aportantes N°

12
13
14
15
18
18
17
17
17
17
17
17
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31 de Diciembre de 2021

Serie B
Emisién Vigente Valor Cuota Libro Valor Cuota Patrimonio M$ Aportantes N°
$ Mercado $
31-01-2021 100.000,0000 100.000,0000 3.840.800 9
28-02-2021 100.523,6548 100.523,6548 3.949.976 13
31-03-2021 100.996,4200 100.996,4200 5.062.648 15
30-04-2021 101.333,6790 101.333,6790 5.588.147 16
31-05-2021 101.939,3283 101.919,0290 5.631.536 16
30-06-2021 102.314,3782 102.314,3782 5.725.410 16
31-07-2021 102.476,9168 102.476,9168 5.769.553 16
31-08-2021 103.036,7600 103.036,7600 5.801.073 16
30-09-2021 103.550,5436 103.550,5436 5.829.999 16
31-10-2021 104.565,0968 104.565,0968 5.887.120 16
30-11-2021 105.896,1253 105.896,1253 5.962.058 16
31-12-2021 106.710,4614 106.710,4614 6.007.906 16
31 de Diciembre de 2021
Serie |
Emision Vigente Valor Cuota Libro Valor Cuota Patrimonio M$ Aportantes N°
S Mercado $
31-01-2021 100.000,0000 100.000,0000 3.225.000 6
28-02-2021 100.554,5058 100.554,5058 3.242.883 6
31-03-2021 101.061,7444 101.061,7444 3.259.241 6
30-04-2021 101.434,1190 101.434,1190 3.271.250 6
31-05-2021 102.075,0411 102.054,7149 3.291.920 6
30-06-2021 102.484,2792 102.484,2792 3.305.118 6
31-07-2021 102.681,9688 102.681,9688 3.311.493 6
31-08-2021 103.278,0166 103.278,0166 3.330.716 6
30-09-2021 103.827,1360 103.827,1360 3.348.425 6
31-10-2021 104.880,0247 104.880,0247 3.382.381 6
30-11-2021 106.249,9887 106.249,9887 3.426.562 6
31-12-2021 107.103,4264 107.103,4264 3.454.086 6

(37) Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacién de asociadas o coligadas

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el fondo no mantiene inversiones en filiales o coligadas.
(38) Otros ingresos

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, no existen otros ingresos.
(39) Remuneracion del Comité de Vigilancia

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, no existe remuneracidn por concepto de Comité de Vigilancia.
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(40) Sanciones

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Administradora, sus directores y
administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.
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Hechos relevantes

Para el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2021 y el 31 de marzo de 2022, se informan los
siguientes hechos relevantes:

e Por instrumento privado de fecha 07 de enero de 2022, SINGULAR ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A. designé a Banco Santander Chile como representante de los beneficiarios de las
garantias constituidas de acuerdo con los establecidos en los articulos 12, 13 y 14 de la ley 20.712.

e La garantia constituida para el fondo de terceros administrado por SINGULAR ASSET MANAGEMENT

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A,, es la siguiente:

a) FONDO DE INVERSION SINGULAR RESIDENTIAL MBS | N° 01-23-023261 por la suma de UF 10.000 (diez mil
unidades de fomento) emitido por Aseguradora Porvenir S.A., con fecha 14 de enero de 2022 y con
vencimiento al 10 de enero de 2023.

e El dia 31 de enero del 2022, se realizé reparto de dividendos por un monto de $22.747.241-

e El dia 21 de febrero del 2022, se realizo reparto de dividendos por un monto de $23.195.709-

e El dia 14 de marzo del 2022, se realizo reparto de dividendos por un monto de $34.076.942-

e Por ultimo y dado el contexto actual, en el que se mantienen restricciones que afectan a diversos sectores

econdmicos y la incertidumbre que aun se mantiene en relacion con la reactivacién de la economia, la

Administracion del Fondo permanente se encuentra evaluando los efectos del entorno econémico.

¢ Al 31 de marzo de 2022, no existen otros hechos relevantes que informar.
Hechos posteriores
Con fecha 19 de abril de 2022, el fondo repartié dividendos por un monto de M$ 27.984 a sus aportantes. Con
fecha 16 de mayo de 2022, el fondo repartié dividendos a sus aportantes por un monto de MS 24.785. Para el
periodo entre el 1 de abril de 2022 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no existen otros
hechos posteriores que informar.

Informacién por segmento

Al 31 de marzo de 2022, el Fondo no gestiona sus actividades por segmentos de negocios.
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Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y entre el 25 de enero y el 31 de marzo de

2021
Anexo A) Resumen de la cartera de inversiones

Resumen Cartera de Inversiones Nacional M$ Extranjero M$  Invertido sobre %

del Fondo
Acciones de sociedades andnimas abiertas - - 0,00
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de - - 0,00
sociedades andnimas abiertas
Cuotas de fondos mutuos - - 0,00
Cuotas de fondos de inversion - - 0,00
Certificados de depositos de valores - - 0,00
Titulos que representen productos - - 0,00
Otros titulos de renta variable - - 0,00
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones - - 0,00
financieras
Cartera de créditos o de cobranzas - - 0,00
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos - - 0,00
Centrales
Bonos registrados - - 0,00
Otros titulos de deuda no registrados 12.362.987 - 99,03
Cuotas de fondos de inversién privados - - 0,00
Titulos de deuda no registrados - - 0,00
Bienes raices - - 0,00
Proyectos en desarrollo - - 0,00
Deuda de operaciones de leasing - - 0,00
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y - - 0,00
concesionarias
Otras inversiones - - 0,00
TOTAL 12.362.987 - 99,03
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Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y entre el 25 de enero y el 31 de marzo de

2021
Anexo B) Estados de resultado 31/03/2022 31/03/2021
devengado y realizado Mm$ m$
UTILIDAD(PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 96.146 19.368

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas - -
Enajenacién de cuotas de fondos de inversion - -
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos - -
Enajenacion de Certificados de Depdsitos de Valores - -
Dividendos percibidos - -
Enajenacion de titulos de deuda - -
Intereses percibidos en titulos de deuda 96.146 19.368
Enajenacién de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -

Resultados por operaciones con instrumentos - -
derivados

Otras inversiones y operaciones - -
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES - -
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas - -
Valorizacién de cuotas de fondos de inversién - -
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacién de certificados de Depésito de Valores - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Valorizacién de bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 327.229 87.269
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas - -
Valorizacién de cuotas de fondos de inversién - -
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacién de Certificados de Depdsitos de Valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacién de titulos de deuda 327.229 87.269
Intereses devengados de titulos de deuda - -
Valorizacién de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -

GASTOS DEL EJERCICIO (46.070) (16.643)
Costos Financieros - -
Comisién de la sociedad administradora (28.277) (13.005)

Remuneracién del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del fondo (17.793) (3.638)
Otros gastos - -
Diferencias de cambio - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 377.305 89.994
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Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y entre el 25 de enero y el 31 de marzo de

2021
Anexo C) Estados de utilidad para la distribucion de dividendos
31/03/2022 31/03/2021
M$ M$S
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 50.076 2.725
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 96.146 19.368
Pérdida no realizada de inversiones - -
Gastos del ejercicio (46.070) (16.643)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (80.020) -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 47.993 -
UTILIDAD (PERDIDA) REALIZADA NO DISTRIBUIDA 47.993 -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 47.993 -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Dividendos definitivos declarados - -
PERDIDA DEVENGADA ACUMULADA - -
Pérdida devengada acumulada inicial - -
Abono a pérdida devengada acumulada - -
AJUSTE A RESULTADO DEVENGADO ACUMULADO - -
Por utilidad devengada en el ejercicio - -
Por pérdida devengada en el ejercicio - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 18.049 2.725
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